StartMark GmbH

Wertpapierprospekt

far das offentliche Angebot von
nachrangigen tokenbasierten Schuldverschreibungen
mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von EUR
50.000.000,-
zu einem Nennbetrag von je EUR 1,- und einer Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2034

Dusseldorf, 11. Juli 2019



- Diese Seite wurde absichtlich freigelassen -
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1. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten die als ,Elemente” bezeichnet werden. Diese
Angaben sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zahlen gekennzeichnet. Diese Zusammenfassung enthélt
alle Angaben, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten inkludiert sein
mdssen. Da einige Angaben nicht angefiihrt werden miissen, kénnen Liicken in der Zahlenfolge der Angaben
bestehen. Es ist méglich, dass Informationen bezliglich einer Angabe nicht angegeben werden kénnen, auch
wenn eine Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren oder der Emittentin in der Zusammenfassung inkludiert
sein muss. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Angabe gegeben und
mit der Bezeichnung ,Entfallt” vermerkt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Einflhrung zum Prospekt
verstanden werden. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung zur
Anlage in die nachrangigen tokenbasierten Schuldverschreibungen der
Emittentin (die ,tokenbasierten Schuldverschreibungen®) auf die
Prifung des gesamten Prospektes stiitzen. Fiir den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende  Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Es kénnen diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekis gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schllsselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Entféllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung dieses
Verwendung des Prospektes durch Finanzintermediare.
Prospekts durch

Finanzintermediare

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und Die Firma des emittierenden Unternehmens lautet StartMark GmbH (§
kommerzieller Name der |1 des Gesellschaftsvertrages). Kommerzieller Name der Emittentin ist
Emittentin StartMark.

B.2  |Sitz und Rechtsform der | stz der Emittentin ist Diisseldorf. Die Emittentin ist eine Gesellschaft
Emittentin mit beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

B.4b |Trends Entfallt. Der Emittentin sind keine Informationen Uiber bekannte Trends,
Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle, die
voraussichtlich ihre Aussichten zumindest im laufenden Geschaftsjahr
2019 wesentlich beeinflussen diirften, bekannt.

B.5 Beschreibung der Gruppe | Entféllt. Die Emittentin ist kein gruppenangehdriges Unternehmen.
und Stellung der
Emittentin innerhalb der
Gruppe




B.9 Gewinnprognosen oder - | Entfallt. Die Emittentin nimmt keine Gewinnprognosen oder
schétzungen Gewinnschéatzungen in diesen Prospekt auf.

B.10 | Beschrankungen im Entfallt. Der Bestatigungsvermerk flr den gepriften Jahresabschluss
Bestatigungsvermerk zu zum 31. Dezember 2018 wurde uneingeschrankt erteilt.
den historischen
Finanzinformationen

B.12 | Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Ausgewadhlte Finanzinformationen
Bilanz 31.12.2018
in Euro
Anlagevermégen
Finanzanlagen 10.000,00
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 8.579,19
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 66.888,01
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 25.000,00
Kapitalricklage 100.000,00
Jahresfehlbetrag -47.532,94
Riickstellungen 1.000,00
Verbindlichkeiten 7.000,14
Gewinn- und Verlustrechnung 26.11.- 31.12.2018
in Euro
Sonstige betriebliche Aufwendungen -47.532,94
Jahresfehlbetrag 47.532,94
Kapitalflussrechnung 26.11.- 31.12.2018
In Euro
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -48.111,99
Cashflow aus Investitionstatigkeit -10.000,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 100.000,00

B.12 | Aussichten der Emittentin | Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten der Emittentin seit dem
und Beschreibung Datum des gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018
wesentlicher nicht wesentlich verschlechtert haben.

Veranderungen in der . . . .

. 9 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Finanzlage oder der " . o ; .
Handelsposition Handelsposition der Emittentin sind seit dem Datgm des gepriften

Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018 nicht eingetreten.

B.13 | Ereignisse aus der Entfallt. Die Emittentin hat erste Gesprache mit potenziellen
jungsten Zeit der Zielunternehmen geflihrt und ein nachrangiges Wandeldarlehen an ein
Geschaftstatigkeit der Startup-Unternehmen begeben, welches zum Prospektdatum an die
Emittentin, die fur die Emittentin zurlickgezahlt worden ist. Es bestehen keine Ereignisse aus
Bewertung ihrer jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in erheblichem
Zahlungsfahigkeit in MaBe fur die Solvenz der Emittentin relevant sind.
hohem Mal3e relevant sind

B.14 | Abh&ngigkeit von anderen | Entfallt. Als nicht gruppenangehériges Unternehmen besteht keine

Unternehmen der Gruppe

Abhéangigkeit von anderen Unternehmen. Es gibt zum Prospektdatum
keinen Gesellschafter, der in der Lage ist, bedeutenden Einfluss auf
die Emittentin auszulben. Es existieren bei der Emittentin keine




MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer méglichen
zukinftigen Kontrolle durch einen oder mehrere Gesellschafter. Der
Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, die zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnten.

B.15 | Beschreibung der Die Emittentin beabsichtigt, Unternehmensbeteiligungen zu erwerben
Haupttatigkeiten der (die ,Unternehmensbeteiligungen”“) und ein Portfolio aus
Emittentin unterschiedlichen Beteiligungen zu entwickeln (das

»Unternehmensportfolio”). Bei den Unternehmensbeteiligungen
kann es sich um Vollgesellschaftsanteile, aber auch um rein
schuldrechtliche Beteiligungsformen handeln, wie etwa nachrangige
Darlehen mit oder ohne Wandlungsrecht der Emittentin in
Vollgesellschaftsanteile.

Die Emittentin moéchte zum einen wie eine Venture-Capital
Gesellschaft direkt in verschiedene Startup-Unternehmen investieren.
Dartber hinaus sollen (&dhnlich wie bei Inkubatoren, Business Angels
oder Acceleratoren) den Startup-Unternehmen, in die die Emittentin
investiert, Managementleistungen zur Verfligung gestellt werden. Dies
kann beispielsweise ein Interimsmanagement, Beratung beim Aufbau,
der Struktur und der Fihrung des Unternehmens oder auch die
Bereitstellung betriebswirtschaftlicher Leistungen wie
Buchfiihrungsaufgaben sein. Daneben ist es auch denkbar, dass
Marketingaufgaben tbernommen werden. Neben der Beteiligung soll
die  aktive Beratung demnach einen  Kernpunkt der
Gesellschaftstatigkeit darstellen.

Der geplante Beteiligungsbetrag, den die Emittentin zun&chst in ein
einzelnes Unternehmen investieren wird, ist nicht festgelegt. Die
Emittentin strebt in der Regel Minderheitsbeteiligungen an. Die
maximale Beteiligungsquote an einem Unternehmen soll in der Regel
rund 30% betragen.

Die  Emittentin  beabsichtigt, das Investment in eine
Unternehmensbeteiligung nach einer Haltedauer von in der Regel 3 bis
6 Jahren zu beenden und die Unternehmensbeteiligung zu verauBern.

B.16 | Unmittelbare oder Das Stammkapital der Emittentin betragt zum Prospektdatum EUR
mittelbare Beteiligungen 57.999,-. GroBter Gesellschafter der Emittentin ist der Geschéaftsfuhrer
oder Beteiligungsverhélt- | Frank Schmidt mit einem Anteil am Stammkapital in Héhe von ca.
nisse an der Emittentin 18,96%. Die Heine Invest GmbH, eine dem Geschéftsfihrer Ralf Heine
gehérende Gesellschaft, hélt einen Anteil von ca. 17,24% des
Stammkapitals der Emittentin.

B.17 | Rating Entfallt. Fir die Emittentin wurden kein unabhangiges Rating zur
Bewertung ihrer jeweiligen Zahlungsféhigkeit und kein Emissionsrating
in Bezug auf die tokenbasierten Schuldverschreibungen durchgefihrt.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Beschreibung von Art EUR 50.000.000,- tokenbasierte  Schuldverschreibungen mit

und Gattung der Gewinnberechtigung und einer festen Laufzeit bis zum 31. Dezember
angebotenen 2034 (einschlieBlich).

V\./ertpalp|erle, . Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um unverbriefte,
einschiieflich jeder nachrangige tokenbasierte Schuldverschreibungen, die von der
Wertpapierkennung 919 u ungen, ©

Emittentin ausgegeben werden und die eine vorinsolvenzrechtliche
Durchsetzungssperre enthalten.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begrinden
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegentber den Anlegern
(nachfolgend ,,Anleger” oder ,Glaubiger®). Die Glaubiger haben
vorbehaltlich der Regelungen des Rangricktritts und der




vorinsolvenzlichen  Durchsetzungssperre  einen  Anspruch  auf
Beteiligung am Gewinn der Emittentin und am Ende der Laufzeit einen
Anspruch auf Rickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begriinden ausschlieB3lich
schuldrechtliche Anspriiche der Glaubiger gegeniiber der Emittentin.
Die tokenbasierten Schuldverschreibungen gewéhren keine Teilnahme-
, Mitwirkungs- und Stimmrechte.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen haben einen Nennbetrag
von jeweils EUR 1,00.

Die Mindestzeichnungssumme betragt 100 Stiick (= EUR 100,-).

Anleger erhalten eine dem Zeichnungsbetrag der Schuldverschreibung
entsprechende Anzahl an von der Emittentin am Emissionstermin,
voraussichtlich dem 16. Juli 2019, generierten Token (die ,,StartMark-
Token®), welche die Rechte aus den tokenbaiserten
Schuldverschreibungen reprasentieren. Ein StartMark-Token hat einen
Nennbetrag von EUR 1,-.

Eine WKN/ISIN wurde nicht ausgegeben.

C.2

Wahrung der
Wertpapieremissionen

Die Emissionswahrung ist Euro. Die Abrechnungswéahrung ist Ether
(ETH).

Die Ausgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgt gegen
Zahlung von Euro auf das Geschaftskonto der Emittentin oder gegen
Uberlassung von Kryptowahrungen (Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash).

Fir jeden eingezahlten Euro oder dem entsprechenden EUR-Aquivalent
der gezahlten Kryptowahrung (Ether (ETH), Bitcoin (BTC) oder Bitcoin
Cash (BCH)) erhdlt der Anleger eine  tokenbasierte
Schuldverschreibung. MaBgeblich ist der auf der Internetseite
www.coinmarketcap.com verbffentlichte ~ Wechselkurs (EUR-
Kryptowahrung). Fir den Fall, dass www.coinmarketcap.com technisch
nicht zur  Verfligung steht oder die  Nutzung von
www.coinmarketcap.com unter wirtschaftlichen Aspekten (z.B. wegen
unangemessener GeblUhrenerhdhung) fir die Emittentin unzumutbar
wird, ist die Emittentin berechtigt, eine vergleichbare am Markt etablierte
Online-Plattform zu bestimmen, deren akiuell verdffentlichter
Wechselkurs dann fur die Umrechnung maBgeblich ist. Uber eine
solche Anderung informiert die Emittentin gem&Bs Ziff. 10 der
Schuldverschreibungsbedingungen unverziglich durch
Veréffentlichung auf ihrer Website www.startmark.de.

Es wird immer der zweistindige Durchschnittskurs vor dem
Einzahlungszeitpunkt herangezogen. Die Zahlung von
Gewinnanspriichen und die Rilckzahlung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen erfolgen ausschlieBlich in der Kryptowahrung
Ether.

C.5

Beschreibung von
Beschrankungen flr die
freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Eine Teillbertragung einer tokenbasierten Schuldverschreibung ist
nicht zulassig. Die Abtretung der Rechte aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen setzt zwingend die Ubertragung der die
tokenbasierten Schuldverschreibungen reprasentierenden StartMark-
Token voraus (sog. beschranktes Abtretungsverbot). Der Transfer der
StartMark-Token vollzieht sich ausschlieBlich Gber die Ethereum-
Blockchain. Eine Ubertragung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen auBerhalb der Ethereum-Blockchain ist nicht
zuléssig.




C.8

Beschreibung der mit den
Wertpapieren verbunden-
en Rechte, Rangordnung
und Beschrénkungen
dieser Rechte

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um tokenbasierte
Schuldverschreibungen, die dem Glaubiger, vorbehaltlich der
Regelungen des Rangricktritts und der vorinsolvenzlichen
Durchsetzungssperre, einen Anspruch gegen die Emittentin auf
Rlckzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende der Laufzeit sowie
eine Gewinnbeteiligung wahrend der Laufzeit gewadhren. Die
tokenbasierten  Schuldverschreibungen begriinden ausschlieBlich
schuldrechtliche Anspriiche der Glaubiger gegeniiber der Emittentin.
Die tokenbasierten Schuldverschreibungen gewéhren keine Teilnahme-
, Mitwirkungs- und Stimmrechte.

Die Glaubiger haben einen quotalen Gewinnanspruch an dem positiven
jahrlichen operativen Ergebnis der Emittentin fir den Bereich
Unternehmensbeteiligungen (das ,,operative Ergebnis®). Bis zur
Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5 % p.a. bezogen auf den
Nennbetrag einer tokenbasierten Schuldverschreibung erhalten die
Glaubiger 50% des operativen Ergebnisses ausgeschittet. Ab
Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5,0 % p.a. bezogen auf den
Nennbetrag einer tokenbasierten Schuldverschreibung erhalten die
Glaubiger 40% des operativen Ergebnisses ausgeschiittet. Der quotale
Gewinnanspruch je tokenbasierter Schuldverschreibung errechnet sich
aus der Division der Hohe des Gewinnanspruchs durch die Anzahl aller
ausgegebenen tokenbasierten Schuldverschreibungen.

Das operative Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen
wird wie folgt ermittelt:

Ertrage aus der VerdauBerung von Unternehmensbeteiligungen als
Saldo aus den VerauBerungsbetrdgen und den urspringlichen
Anschaffungskosten unter Verrechnung der mit den Transaktionen
verbundenen direkten Kosten

/. Verluste aus dem Abgang von Unternehmensbeteiligungen, als Saldo
aus den  VerduBerungsertrdgen und den  ursprlnglichen
Anschaffungskosten, unter Verrechnung der mit den Transaktionen
verbundenen direkten Kosten

+ Ertragsausschittungen der Unternehmensbeteiligungen
J. Zufihrung zu Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen
+ Aufldsung von Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen

J. Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Unternehmensbeteiligungen

= operatives Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen.

Ergibt sich am Ende der Laufzeit rechnerisch ein positives operatives
Ergebnis Uber die gesamte Laufzeit der tokenbasierten
Schuldverschreibungen, erhalten die Glaubiger eine
Sonderausschittung. Diese Sonderausschiittung am Ende der Laufzeit
ermittelt sich zun&chst aus der Gesamtaddition aller Einzelposten zur
Ermittlung der operativen Ergebnisse aller Einzeljahre der gesamten
Laufzeit. 80% von dieser Addition, abzlglich samtlicher Uber die
Laufzeit bereits ausgeschiitteten Zinszahlungen der Einzeljahre
gelangen in die endgiltige Sonderausschittung.

Auszahlung von Gewinn- und Riickzahlungsanspriichen

Die Rickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen und die
Auszahlung der wahrend der Laufzeit féalligen Gewinnanspriiche
erfolgen vorbehaltlich der Regelungen des Rangrlcktritts und der
vorinsolvenzlichen  Durchsetzungssperre  ausschlieBlich in  der
Kryptowdhrung Ether. Hierzu wird der erforderliche Zahlbetrag am

-8-




Vortag der Félligkeit einer Zahlung auf einer von der Emittentin
ausgewabhlten Internetplattform wie Kraken oder Bitpanda von Euro in
Ether getauscht und der Zahlbetrag in Ether sodann am Falligkeitstag
an die jeweilige Ethereum Adresse der Inhaber der StartMark-Token
Ubertragen. Die Emittentin wird Zahlungen an diejenige Person leisten,
die am Falligkeitstag einer Zahlung um 12:00 Uhr CET in dem auf der
Ethereum-Blockchain geflihrten Register als Glaubiger aufgefiihrt ist.
Zahlungen erfolgen auf die jeweils in dem Register benannte
Blockchain-Adresse (Wallet).

Kindigungsrechte

Ein Recht auf vorzeitige ordentliche Kiindigung besteht fir die Anleger
nicht. Eine auBerordentliche Kindigung ist bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes méglich.

Rangordnung und Beschrdnkungen dieser Rechte

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare,
unbedingte, nachrangige und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind und die eine
vorinsolvenzrechtliche Durchsetzungssperre enthalten.

Ob die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre greift, wird offline vor
einer Auszahlung geprift. Es gibt insoweit keinen technischen
Automatismus, der Auszahlungen ohne vorherige offline Autorisierung
durchfuhrt.

Der Anleiheglaubiger verpflichtet sich, samtliche Anspriiche aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen, insbesondere seine Anspriiche
auf Zahlung der Gewinnbeteiligung sowie auf Rickzahlung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen, solange und soweit nicht
geltend zu machen, wie die teilweise oder vollstéandige Erfillung dieser
Anspriiche zu einer Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 17
InsO oder einer drohenden Zahlungsunféhigkeit im Sinne des § 18 InsO
oder einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 19 InsO in ihrer jeweils
geltenden Fassung fihren wirde (vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre).

Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre gilt demnach bereits fir die
Zeit vor Erdffnung eines Insolvenzverfahrens. Der Anleiheglaubiger
kann demzufolge bereits dann keine Erflllung seiner Anspriiche aus
den tokenbasierten Schuldverschreibungen verlangen, wenn die
Emittentin im Zeitpunkt des Leistungsverlangens des Anleiheglaubigers
Uberschuldet oder zahlungsunfahig ist oder dies zu werden droht.

Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre kann zu einer dauerhaften,
zeitlich  nicht begrenzten Nichterflillung der Anspriiche des
Anleiheglaubigers fluhren.

Im Falle der Insolvenz Uber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin treten die Forderungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen im Rang hinter alle nicht
nachrangigen Forderungen sowie alle nachrangigen Forderungen im
Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 der Insolvenzordnung zuriick.

Der Anleger kann seine Zahlungsanspriiche aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen auBerhalb eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin nur aus einem etwaigen kinftigen Gewinn, einem
Liquidationstiberschuss oder aus sonstigem freien Vermégen geltend
machen.

Daneben bestehen keine Beschrankungen der Rechte aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen.




C.9

Nominalzinssatz,
Zinsfalligkeitstermine,
Angabe der Rendite,
Vertreter der Schuldtitel-
inhaber

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind nicht mit einem festen
Nominalzinssatz sondern mit einem reinen Gewinnanspruch
ausgestattet.

Die Ausschittung der Gewinnbeteiligung erfolgt vorbehaltlich der
Regelungen des Rangricktritts und der vorinsolvenzlichen
Durchsetzungssperre jahrlich nachtrdglich am 30. Juni eines
Geschéftsjahres.

Die Riickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen und die
Auszahlung der wahrend der Laufzeit félligen Gewinnanspriiche
erfolgen ausschlieBlich in der Kryptowahrung Ether entsprechend dem
gezeichneten Nennbetrag der tokenbasierten Schuldverschreibungen.
Hierzu wird der erforderliche Zahlbetrag am Vortag der Falligkeit einer
Zahlung auf einer von der Emittentin ausgewahlten Internetplattform wie
Kraken oder Bitpanda von Euro in Ether getauscht und der Zahlbetrag
in Ether sodann am Falligkeitstag an die jeweilige Ethereum Adresse
der Inhaber der StartMark-Token Ubertragen. Die Emittentin wird
Zahlungen an die Person leisten, die am Falligkeitstag einer Zahlung
um 12:00 Uhr CET in Besitz der tokenbasierten Schuldverschreibungen
der Emittentin ist. Um Zahlungen durchfuhren zu kénnen, wird die
Emittentin zum Zeitpunkt der Falligkeit einer Zahlung manuell die
Zahlungsanweisung Uber die Ethereum Blockchain geben. Der Smart
Contract der Emittentin wird die Zahlungen automatisiert an die Wallet
Adressen derjenigen Glaubiger durchfuhren, die am Falligkeitstag einer
Zahlung um 12:00 Uhr CET in Besitz der tokenbasierten
Schuldverschreibungen der Emittentin sind.

Die Rendite der tokenbasierten Schuldverschreibungen kann nicht nach
einer anerkannten Zinsberechnungsmethode ermittelt werden. Die
Rendite ist von der H6he des operativen Ergebnisses der Emittentin
abhangig. Das operative Ergebnis der Emittentin ist wiederum von den
Rickflissen aus dem Unternehmensportfolio abhangig. Eine genaue
Angabe der Rendite ist daher nicht mdglich.

Entfallt; ein gemeinsamer Vertreter der Anleger wurde nicht bestellt.

C.10

Derivative = Komponente
bei der Zinszahlung

Entfallt; die tokenbasierten Schuldverschreibungen weisen keine
derivative Komponente bei der Zahlung der Gewinnbeteiligung auf.

C.11

Antrag auf Zulassung zum
Handel

Entfallt; es ist nicht beabsichtigt, die tokenbasierten
Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates oder an einem anderen gleichwertigen Markt
zuzulassen oder einzubeziehen.

Nicht ausgeschlossen werden kann, dass Glaubiger die StartMark-
Token direkt an andere Parteien (bertragen und/oder StartMark-Token
auf Antrag von Anlegern oder Dritten an einer nicht regulierten
Onlinehandelsplattform fiir Kryptowahrungen gelistet werden.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken
verschiedener der nachfolgenden Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit, die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Aussichten der
Emittentin haben, mit der Folge, dass die Emittentin nicht, oder nur
eingeschrénkt in der Lage ist, Gewinnzahlungs- und
Riickzahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen zu erfiillen. Im ungiinstigsten Fall kann es
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zu einer Insolvenz der Emittentin und damit zu einem Totalverlust
der Investition kommen.

Wertentwicklung des Unternehmensportfolios

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist abh&ngig vom Erfolg
und der Wertentwicklung der einzelnen Unternehmensbeteiligungen
und des Unternehmensportfolios insgesamt. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Portfoliounternehmen ihre
Unternehmensziele nicht erreichen, SO dass auf
Unternehmensbeteiligungen keine Ausschilttungen erfolgen kdnnen
und eine Wertentwicklung einzelner Unternehmensbeteiligungen und
auch des Unternehmensportfolios insgesamt ausbleibt. Dies kann zu
einem Totalverlust einzelner Unternehmensbeteiligungen und des
ganzen Unternehmensportfolios flihren.

Risiken aus der Beteiligung an Startup Unternehmen

Die Emittentin beteiligt sich an Startup Unternehmen, die haufig noch
Uber eine geringe Kapitalausstattung verfiigen und mit dem Kapital der
Emittentin zumeist die ersten Schritte in ihrer unternehmerischen
Entwicklung vollziehen méchten. Startup Unternehmen sind in ihrem
jeweiligen Zielmarkt noch nicht etabliert und verfligen h&aufig noch nicht
Uber ausreichend Erfahrungswerte innerhalb ihres Zielmarktes.
DemgemaB handelt es sich bei der Finanzierung von Startup
Unternehmen um  Wachstumsfinanzierungen, die  wesentlich
risikotrachtiger sind, als Finanzierungen bei bereits etablierten
Unternehmen. Es kann demnach nicht ausgeschlossen werden, dass
Unternehmensbeteiligungen nicht den gewlinschten wirtschaftlichen
Erfolg erzielen.

Risiken aus fehlerhafter Due Diligence

Die Emittentin beabsichtigt, vor dem Erwerb einer
Unternehmensbeteiligung die fur den  Erwerb  relevanten
Unternehmensinformationen im Rahmen einer sogenannten Due
Diligence zu prifen und/oder durch sachverstandige Dritte prifen zu
lassen. Die notwendigen Informationen werden der Emittentin durch die
Zielunternehmen zur Verfigung gestellt. Es kann insoweit nicht
ausgeschlossen werden, dass die zur Verfigung gestellten
Informationen vollstandig und richtig sind.

Risiken aus Minderheitsbeteiligungen

Die Emittentin wird bei den Portfoliounternehmen im Wesentlichen
Minderheitsbeteiligungen halten und daher nicht immer nicht in der Lage
sein, ihre Interessen bei den Portfoliounternehmen durchzusetzen. Eine
Weisungsbefugnis gegeniber den jeweiligen Geschéaftsfiihrungen in
den Portfoliounternehmen besteht nicht.

Blind-Pool Risiko

Konkrete Unternehmensbeteiligungen stehen zum Prospektdatum noch
nicht fest. Es handelt sich bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot
daher um ein Blind-Pool-Konzept.

Zu wenige Unternehmensbeteiligungen, fehlende Risikomischung des
Unternehmensportfolios

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist davon abhé&ngig, dass sich
das Unternehmensportfolio in seiner Gesamtheit positiv entwickelt.
Gerade bei der Finanzierung von Startup Unternehmen entwickelt sich
erfahrungsgeman eine Reihe von Investments nicht so wie urspriinglich
geplant. Eine negative Entwicklung einzelner Investments bei insgesamt
nur wenigen Unternehmensbeteiligungen kann die Entwicklung und die
Ertrdge des Unternehmensportfolios in einem gréBeren Umfang
beeintrachtigen, als dies bei einem diversifizierteren Portfolio der Fall
waére.
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VerduBerung der Unternehmensbeteiligungen

Die Emittentin beabsichtigt,  das Investment in  eine
Unternehmensbeteiligung nach einer Haltedauer von in der Regel 3 bis
6 Jahren zu beenden und die Unternehmensbeteiligung zu verauBern.
Die VerauBerbarkeit einer Unternehmensbeteiligung hangt von vielen
Faktoren ab, insbesondere von der Entwicklung und den
Zukunftsaussichten des Portfoliounternehmens. Es besteht das Risiko,
dass keine Kaufer fir Unternehmensbeteiligungen gefunden werden
oder nicht zu angemessenen Konditionen, so dass die Emittentin
gezwungen ware, Unternehmensbeteiligungen langer zu halten.

Finanzierung des Erwerbs der Unternehmensbeteiligungen

Die Emittentin ist zum Prospektdatum noch nicht mit den erforderlichen
finanziellen Mitteln ausgestattet, die fur den Erwerb von
Unternehmensbeteiligungen erforderlich sind. Sollten der Emittentin
diese Mittel nicht oder nicht in einem fiir den Aufbau eines entsprechend
diversifizierten Unternehmensportfolios ausreichendem MaBe zur
Verfigung gestellt werden, wird sie ihr strategisches Ziel, sich als
Beteiligungsgesellschaft am Markt zu etablieren, nicht erreichen
kénnen.

Regulativer Rechtsrahmen der Emission von Token und fehlendes
Vertrauen des Marktes

Die Emittentin ist darauf angewiesen, dass der Markt fir die Emission
von Token das Vertrauen der Anleger genie3t und das regulatorische
Umfeld auch zukulnftig derartige Emissionen zulasst. In der jingeren
Vergangenheit sind zahlreiche sog. Initial Coin Offerings (ICOs) allein zu
betrligerischen Zwecken an den Markt gebracht worden. Dartber hinaus
gab es eine Reihe von wirtschaftlich &auBert fragwirdigen und
hochspekulativen Investmentangeboten in diesem Bereich. Sollte die
Emittentin nicht mehr in der Lage sein, zukunftig Emissionen von Token
durchzufihren, mulsste sie sich um eine andere Art der Finanzierung
ihres Geschéftes bemihen, wobei nicht sichergestellt ist, dass ihr dieses
gelingt.

Risiken aus Beratungstétigkeit

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der geplanten
Beratungstatigkeit der Emittentin Fehler auftreten, die zu Mangeln und
Gewahrleistungsanspriichen gegen die Emittentin fllhren kénnen.
Dariber hinaus kénnten solche Fehler den Ruf der Emittentin schadigen
und ihre Marktstellung verschlechtern.

Kurzes Bestehen der Emittentin

Die Emittentin hat ihre operative Geschéftstatigkeit im Herbst 2018 mit
der Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister aufgenommen.
Es handelt sich bei der Emittentin also um ein junges Unternehmen. Die
Emittentin  kann  bei der Einschatzung der  zukinftigen
Unternehmensentwicklung noch nicht auf eigene gesicherte
Informationen  zurlckgreifen. Es gibt keine belastbaren
Geschaftsergebnisse, die als Indikator fir den zuklnftigen
Geschéftsverlauf dienen koénnten. Die Emittentin kann daher zum
Prospektdatum nicht absehen, ob sich das geplante operative
Geschaftsmodell erfolgreich umsetzen lassen wird und sich die hieraus
angestrebten Ertrage erzielen lassen. Daher kann auch das teilweise
oder vollstdndige Fehlschlagen der beabsichtigten operativen Téatigkeit
nicht ausgeschlossen werden.

Schllisselpersonenrisiko

Durch den Verlust von Kompetenztragern besteht das Risiko, dass
Fachwissen nicht mehr zur Verfigung steht und somit ein qualifiziertes
Investitions- und Risikomanagement nicht mehr in vollem Umfang
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gewahrleistet werden kann. Der Verlust solcher
unternehmenstragenden Personen kdnnte einen nachteiligen Effekt auf
die wirtschaftliche Entwicklung der Unternehmensgruppe einschlieBlich
der Emittentin haben.

Interessenkonflikte

Es bestehen im Hinblick auf die Emittentin potenzielle
Interessenkonflikte in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller
Hinsicht. Interessenkonflikte kdnnen immer dann entstehen, wenn die
geschéftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen Interessen der
betroffenen Personen und/oder Unternehmen nicht identisch sind. Es ist
daher grundsétzlich nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der
Abwéagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen
Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wilrden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Es bestehen
vorliegend Interessenkonflikte dahingehend, dass die Geschéaftsfihrer
der Emittentin Herr Heine und Herr Schmidt zugleich Gesellschafter der
Emittentin sind.

Planungsunsicherheiten

Hinsichtlich des zuklnftigen Eintritts der geplanten Entwicklung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bestehen
Unwégbarkeiten in einem Umfang, der sich nicht beziffern 1&sst. Die
weitere Geschéftsentwicklung der Emittentin lasst sich nur schwer
vorhersagen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich die Erwartungen
und Planungen der Emittentin nicht realisieren lassen oder sich die
Annahmen der Emittentin als fehlerhaft erweisen.

Fehlende Liquiditat

Die Zahlung der Gewinnbeteiligung und die Rilckzahlung des
Investments setzen die Schaffung und Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Liquiditadt bei der Emittentin voraus. Es besteht somit
grundséatzlich das Risiko, dass die Liquiditatslage der Emittentin
maoglicherweise Zahlungen auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen nicht, nur teilweise oder auf Zeit nicht zulasst.

Eigenkapitalausstattung

Soweit die Emittentin flr die Aufrechterhaltung ihrer Geschéftstatigkeit
weiteres Eigenkapital bendétigen sollte, bestehen seitens der
Gesellschafter der Emittentin keine vertraglichen Verpflichtungen,
entsprechende Eigenmittel bereitzustellen.

Steuerliche Risiken

Zukiinftige Anderungen der Steuergesetze sowie abweichende
Gesetzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte kénnen
nicht ausgeschlossen werden. Insoweit kdnnen nachteilige Anderungen
des Steuerrechts negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
und/oder die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Allgemeine Gesetzgebung und Marktverhéltnisse
Zukinftige Anderungen der zum Prospektdatum geltenden nationalen
und Europaischen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie deren
Auslegung kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sin

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind unter Umstianden
nicht fiir jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage. Die
Entscheidung eines jeden potenziellen Anlegers, tokenbasierte
Schuldverschreibungen zu erwerben, sollte sich an seinen Lebens-
und Einkommensverhiltnissen sowie den Anlageerwartungen
orientieren.

Rechte aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen
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Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begrinden ausschlieBlich
schuldrechtliche Anspriiche gegeniber der Emittentin und gewéahren
keine  Teilnahme- und  Stimmrechte an bzw. in der
Gesellschaftersammlung der Emittentin.

Keine Einlagensicherung und keine staatliche Aufsicht

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind keine Einlagen und
unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung. Die
Verwendung der Erlése aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen
unterféllt keiner staatlichen Aufsicht.

Kein Rating

Fir die Emittentin wurden zum Prospektdatum kein unabhangiges
Rating zur Bewertung ihrer jeweiligen Zahlungsfahigkeit und kein
Emissionsrating in Bezug auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen durchgefihrt.

Wechselkursrisiko

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen auch gegen
Bezahlung in der Kyptowahrung Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash
erworben werden. Die Zahlungen der Gewinnbeteiligungen und die
Kapitalriickzahlung am Ende der Laufzeit werden ausschlieB3lich in Ether
erfolgen. Bei Kryptowahrungen handelt es sich nicht um gesetzliche
Zahlungsmittel. Es gibt keine staatlichen Stellen oder Notenbanken, die
den Wert von Kryptowdhrungen lenken, sicherstellen und/oder stitzen.
Der Kurs von Kryptowdhrungen unterliegt somit extrem hohen
Schwankungen. Beim Tausch von einer Kryptowahrung in Euro kann
demnach nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger lediglich
einen Betrag in Euro erhdlt, der nicht seinem urspriinglichen
Anlagebetrag in Euro entspricht. Es kann auch nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Umtausch von einer Kryptowahrung in Euro tGberhaupt
nicht mehr méglich ist.

Risiko des Verlusts des Private Key und Inkompatibilitdt der Wallet

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen werden bei ihrer Ausgabe
den jeweiligen Wallets der Anleger zugeteilt, ebenso erfolgt die
Auszahlung der Gewinnbeteiligungen und der Rickzahlung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen ausschlieBlich an diese Wallets.
Sowohl die StartMark-Token selbst als auch die Zahlungen auf die
tokenbasierten Schuldverschreibungen sind fir die Anleger nur Uber
deren jeweiligen persénlichen Zugang (sog. Private Key) zu ihrer Wallet
zugénglich. Sollte der Private Key in die H&nde Dritter gelangen, so kann
dieser Dritte die Wallet eines Anlegers missbrauchen und unbefugt
Vermdgenstransaktionen vornehmen. Der Verlust des Private Key, auch
wenn dieser schlichtweg ,Vergessen® wurde, fuhrt zu einem
unwiederbringlichen Verlust der StartMark-Token und der auf die
tokenbasierten Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen.

Software Risiken, Programmierfehler

Die Blockchain-Technologie sowie alle damit in Verbindungen
stehenden technologischen Komponenten befinden sich nach wie vor in
einem frihen technischen Entwicklungsstadium. Die Blockchain
Technologie kann Fehler enthalten, die zum Prospektdatum (noch) nicht
bekannt sind, aus denen sich zuklnftig aber unabsehbare Folgen
ergeben kénnten. Im schlimmsten Fall kann dies zum
unwiederbringlichen Verlust der StartMark-Token und der auf die
tokenbasierten Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen fiihren.

Gefahr von Hackerangriffen

Die Blockchain-Technologie, der StartMark Smart Contract und/oder die
Wallets der Anleger kénnen Angriffen von unbefugten Dritten ausgesetzt
sein, d.h. gehackt werden. Derartige Hackerangriffe kénnen zum Verlust
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der  StartMark-Token und der auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen fihren. In der
Vergangenheit hat es bereits zahlreiche Hackerangriffe gegeben, auch
auf die Blockchain Ethereum. Auch Kryptohandelsplattformen kdnnten
Ziel von Hackerangriffen werden.

Kirzungs- und SchlieBungsmdglichkeit

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, das Angebot vorzeitig zu
schlieBen und/oder Anlagebetrage zu kiirzen.

Freie Verwendung des Anlagekapitals

Die Investition des Netto-Emissionserléses aus der Platzierung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen in Unternehmensbeteiligungen
steht im freien unternehmerischen Ermessen der Geschéftsfiihrung der
Emittentin. Ein Anspruch des Anlegers auf eine konkrete Verwendung
des von ihm eingezahlten Kapitals besteht nicht.

Risiko aufgrund der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre

Far alle Zahlungsanspriche der Anleger gilt eine vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre. Dies kann zu einer dauerhaften, zeitlich nicht
begrenzten Nichterflllung der Anspriiche des Anleiheglaubigers flhren.

Risiko aufgrund der Rangstellung der Anspriiche der Anleger

Die Anleger kénnen von der Emittentin nicht verlangen, dass ihre
Gewinn- und Rickzahlungsanspriiche gegeniiber anderen Anspriichen
Dritter vorrangig ausgezahlt werden. Im Falle der Insolvenz oder der
Liquidation der Emittentin treten die nachrangigen Anspriiche im Rang
hinter alle nicht nachrangigen Forderungen und alle nachrangigen
Forderungen im Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 der
Insolvenzordnung zurick.

Bonitétsrisiko

Die Zahlung des Gewinnanteils sowie die Rulckzahlung des
Anlagebetrages sind von der Zahlungsféhigkeit der Emittentin abhangig.

Emissionskosten

Das eingezahlte Anlagekapital wird auch zum Ausgleich der mit dem
Angebot verbundenen Kosten verwendet und steht folglich nicht in
seiner Gesamtheit fir Investitionen zur Verfigung. Die Emittentin ist bei
ausbleibendem Platzierungserfolg moéglicherweise darauf angewiesen,
héhere Vertriebsaufwendungen als geplant vorzunehmen und
insbesondere ein intensiviertes Emissionsmarketing zu betreiben.

Platzierungsrisiko

Far die Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen besteht
keine Platzierungsgarantie. Insoweit besteht fiir die tokenbasierten
Schuldverschreibungen ein Platzierungsrisiko, das dazu fuhren kann,
dass die tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht vollstandig oder
nur in einem geringen Umfang gezeichnet und eingezahlt werden sowie
mangels eines ausreichenden Emissionserléses auch aufgrund der
Kostenbelastung nicht geniigend anlagefahiges Kapital zur Verfigung
steht.

Bindungsfrist

Das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der tokenbasierten
Schuldverschreibungen unterliegt einer langfristigen Laufzeit bis zum
31. Dezember 2034. Eine ordentliche Klndigungsmdglichkeit oder
anderweitige vorzeitige Ruckgabe der tokenbasierten
Schuldverschreibungen an die Emittentin ist nicht vorgesehen.

VerduBerbarkeit

Die VerauBerbarkeit der StartMark-Token ist stark eingeschrénkt. Eine
Zulassung der tokenbasierten Schuldverschreibungen und der
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StartMark-Token zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht
geplant. Eine VerduBerung der StartMark-Token ist demnach nur
auBerhalb einer geregelten Bérse mdglich, was eine VerduBerung
wegen eines illiquiden Marktes unmdglich machen kann.

Fungibilitat

Die Token sind zum Prospektdatum nicht an einem geregelten Markt
gelistet und sie werden auch nicht an einer sog. Kryptohandelsplattform
gehandelt. Die Emittentin strebt zuklnftig den Handel an einer
Kryptohandelsplattform an. Ein Handel der Token an einer
Kryptohandelsplattform bedeutet aber keine Gewahr, dass im Falle einer
Verkaufsabsicht ausreichend Nachfrage zur Verflgung steht, um die
StartMark-Token wieder zu verduBern. Es kann somit nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen
StartMark-Token nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der
erheblich unter dem Kaufpreis liegt.

Marktpreisrisiken

Die Entwicklung des Marktpreises der StartMark-Token an einer
Kryptohandelsplattform hangt von vielen verschiedenen Faktoren ab. Zu
nennen sind hier insbesondere neben der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung die Akzeptanz und das Vertrauen des Marktes in
Tokenemissionen und den Handel von Token an
Kryptohandelsplattformen die Nachfrage nach den Token der Emittentin.
Diese ist von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin abhangig.

Aufnahme weiteren Kapitals

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital aufzunehmen, das im
gleichen Rang mit den tokenbasierten Schuldverschreibungen steht. Es
besteht das Risiko, dass durch die Aufnahme weiteren Kapitals, z. B.
durch Begeben weiterer Schuldverschreibungen und der damit
einhergehenden Steigerung der Anzahl der Anleger im Falle von
Liquiditdtsengpassen bei der Emittentin  Gewinn-  und/oder
Ruckzahlungsanspriche der Anleger nicht oder nicht fristgerecht
bedient werden kénnen.

Fremdfinanzierung

Durch eine Fremdfinanzierung des Anlagebetrages eines Anlegers
erhdht sich die Risikostruktur der Anlage. Die Ruckfihrung der
Fremdmittel und die mit einer solchen Finanzierung verbundenen
Zinszahlungen sind vom Anleger zu bedienen, unabhangig von
etwaigen Zinszahlungen durch die Emittentin.

Steuerliche Risiken

Angaben in diesem Prospekt, die die steuerliche Behandlung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen und der StartMark-Token und
der Anleger betreffen, sind von allgemeiner Natur; Anderungen der
Steuergesetze und der steuerlichen Verwaltungspraxis kénnen nicht
ausgeschlossen werden. Die tatsachliche steuerliche Behandlung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen ist zum Prospektdatum nicht
geklart.

Widerruf von Zeichnungen

Es st grundsatzlich nicht vorgesehen, dass Anleger ihre
Zeichnungsantrage zurlckziehen koénnen. Insoweit behdlt sich die
Emittentin das Recht vor, im Falle der Nicht- und/oder nicht
fristgerechten Erflllung der Einzahlungspflicht der Anleger den
Ausgleich des hierdurch entstandenen Schadens geltend zu machen.

Qualifizierte Beratung

Die Ausflhrungen in diesem Prospekt ersetzen nicht eine
gegebenenfalls notwendige qualifizierte Beratung durch einen
Fachmann.
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Abschnitt E — Angebot

E.2b Grinde fiir das Angebot | Bei vollstéandiger Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen
und Zweckbestimmung unter Berlcksichtigung des Frihzeichnerbonus flieBt der Emittentin ein
der Erldse Brutto-Emissionserlds in Hohe von EUR 49.500.000,- zu. Abzuglich der
nachfolgend aufgefihrten Emissionskosten verbleibt bei der Emittentin
bei vollstandiger Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen
somit ein Netto-Emissionserlds von ca. EUR 46.000.000,-. Sofern der
Frihzeichnerbonus nicht gewahrt wird, betrdgt der Brutto-
Emissionserlés EUR 50.000.000,- und der Netto-Emissionserlés nach
Abzug der Emissionskosten ca. EUR 46.500.000,-

Der Netto-Emissionserlés in Hohe von ca. EUR 46.000.000,- bzw. ca.
EUR 46.500.000,- soll fur den Erwerb von Unternehmensbeteiligungen
verwendet werden. Die genaue Anzahl der zu erwerbenden
Unternehmensbeteiligungen sowie die Hoéhe des fir eine
Unternehmensbeteiligung aufzuwendenden Betrages stehen zum
Prospektdatum nicht fest. Die Emittentin hat sich hier keine Mindest-
oder Maximalvorgaben gesetzt. Die Anzahl und die Héhe der zu
erwerbenden  Unternehmensbeteiligungen héngen neben dem
vorhandenen Angebot vor allem von dem Platzierungserfolg und der
Platzierungsgeschwindigkeit der Schuldverschreibungen ab. Fir den
Erwerb der Unternehmensbeteiligungen plant die Emittentin nicht mit
der Aufnahme weiteren Kapitals, der Netto-Emissionserlés wird fiir den
geplanten Verwendungszweck ausreichen.

E.3 Beschreibung der | Die Emittentin bietet 50.000.000 StartMark-Token mit einem
Angebotskonditionen Nennbetrag in Hohe von jeweils 1,00 Euro im Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,- an.

Die tokenbasierten  Schuldverschreibungen kénnen in  der
Bundesrepublik Deutschland im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
vertrieben und von jedermann erworben werden. Die tokenbasierten
Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemaB dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten einer
U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert)
weder angeboten noch verkauft werden.

Die Angebotsfrist 1auft voraussichtlich vom 16. Juli 2019 bis zum 02. Juli
2020. Die Angebotsfrist kann jederzeit verkirzt werden.

Anleger, die die Schuldverschreibungen zeichnen und StartMark-Token
empfangen mdchten, bendtigt eine sog. Wallet, die mit Ethereum-
Assets kompatibel ist. Ohne Angabe einer Ethereum-Adresse (sog.
Public Key) im Onlinezeichnungsprozess kann die Emittentin
Zeichnungsauftrage nicht annehmen.

Erwerbspreis und Zahlungen

Der Ausgabepreis der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist
abhangig vom Zeitpunkt des Erwerbes. Er andert sich wéhrend der
Angebotsfrist auf der Grundlage des folgenden Zeitplans:

*  Vom 16. Juli 2019 bis langstens zum 30. September 2019
betragt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 70 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,70;
die Ausgabe zu 70% des Nennbetrages ist begrenzt auf
maximal 1.000.000 tokenbasierte Schuldverschreibungen; die
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Minimuminvestition in dieser Phase betrdgt 1.000 Stick
tokenbasierte Schuldverschreibungen.

« Vom 01. Oktober 2019 oder vom Zeitpunkt der Vollplatzierung
der ersten Platzierungsphase bis l1dngstens zum 30. November
2019 Dbetrdgt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 90 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,90;
die Ausgabe zu 90% des Nennbetrages ist begrenzt auf
maximal 2.000.000 tokenbasierte Schuldverschreibungen; die
Minimuminvestition in dieser Phase betrdgt 500 Stick
tokenbasierte Schuldverschreibungen.

e« Vom O01. Dezember 2019 oder vom Zeitpunkt der
Vollplatzierung der zweiten Platzierungsphase bis zum 02. Juli
2020 betragt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 100 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR
1,00. Die Minimuminvestition in dieser Phase betragt 100 Stlick
tokenbasierte Schuldverschreibungen.

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen und der entsprechenden
Anzahl an StartMark-Token erfolgt gegen Zahlung von Euro oder gegen
Uberlassung von Kryptowahrungen (Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash).
FUr jeden eingezahlten Euro oder dem entsprechenden EUR-Aquivalent
der gezahlten Kryptowahrung (Ether (ETH), Bitcoin (BTC) oder Bitcoin
Cash (BCH)) erhdlt der Anleger eine  tokenbasierte
Schuldverschreibung. MaBgeblich ist der auf der Internetseite
www.coinmarketcap.com verdffentlichte Wechselkurs (EUR-
Kryptowahrung). Es wird immer der zweistiindige Durchschnittskurs vor
dem Einzahlungszeitpunkt herangezogen. Bei Kryptowdhrungen gilt
eine Zahlung als eingegangen, wenn jeweils mindestens eine (1)
Bestatigung auf der jeweiligen Blockchain der Kryptowé&hrung erfolgt ist.

Generierung und Ausgabe der StartMark-Token

Mit der Annahme der Zeichnung im Onlinezeichnungsprozess auf der
Website der Emittentin und nach Eingang der Zahlung (EUR oder
Kryptowahrungen) wird eine dem Zahlbetrag der
Schuldverschreibungen entsprechende Anzahl an StartMark-Token
innerhalb eines Monats nach Zahlungseingang der Wallet des jeweiligen
Anlegers gutgeschrieben.

E.4 Beschreibung aller fir die | Nach Kenntnis der Emittentin bestehen keine Interessen von Dritten, die
Emission/das Angebot fir das Angebot der tokenbasierten Schuldverschreibungen von
wesentlichen Interessen | ausschlaggebender Bedeutung sind.
einschlieBlich . Do . . .
Interessenkonflikte. Potenzielle Inlter'essenkonfllkte in rechtllqher, 'W|rtsclhaftllcher und/odgr

personeller Hinsicht bestehen bei der Emittentin dahingehend, dass die
Geschaftsfihrer der Emittentin Herr Heine und Herr Schmidt zugleich
Gesellschafter der Emittentin sind.

E.7 Schétzung der Entféllt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten fir die

Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin in Rechnung
gestellt werden

Ausgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen in Rechnung
gestellt. Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Anleger missen Ubliche Transaktionsgeblhren zahlen, wenn sie
ihren Anlagebetrag in Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash an die Emittentin
Ubertragen. Fir die Verwahrung der StartMark-Token in den Wallets der
Anleger und den Handel der StartMark-Token an einer Kryptobdse
kédnnen Geblhren anfallen. Der Tausch von Ether, Bitcoin oder Bitcoin
Cash in Euro ist mit Wechselgebihren verbunden.
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2. Risikofaktoren

2.1. Grundsatzlicher Hinweis

Im Folgenden werden die Risikofaktoren dargestellt, die fiir die Bewertung des Marktrisikos der
tokenbasierten Schuldverschreibungen von ausschlaggebender Bedeutung sind sowie die
Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen. Die Darstellung der
Risikofaktoren ersetzt nicht die gegebenenfalls notwendige Beratung durch fachlich geeignete Berater.
Eine Anlageentscheidung sollte nicht alleine aufgrund dieser Risikofaktoren getroffen werden, da die
hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedlrfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Es wird
empfohlen, gegebenenfalls Beurteilungen von fachlich geeigneten Beratern einzuholen.

Es wird weiterhin empfohlen, dass Anleger Uber vertiefte Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf die
Funktionalitat von kryptographischen Token, die Blockchain-Technologie und die Funktionsweise von
Smart Contracts verfiigen oder sich diese Kenntnisse vor dem Erwerb der tokenbasierten
Schuldverschreibungen aneignen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken,
die sich grundsétzlich aus ihrer Geschéaftstatigkeit sowie aus dem Erwerb der tokenbasierten
Schuldverschreibungen ergeben kénnen, dargestellt.

Die Reihenfolge der aufgefihrten Risiken Il&sst keine Ruickschlisse auf maogliche
Eintrittswahrscheinlichkeiten oder das Ausmal3 einer potenziellen Beeintrachtigung zu. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich zusétzliche Risiken auch aus der individuellen Situation des
Anlegers sowie aus bisher unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risiken ergeben kdnnen.

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener Risiken kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben, mit der Folge, dass die Emittentin nicht, oder nur eingeschrankt in der Lage
ist, ihre vertraglich vereinbarten Gewinnzahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu bedienen.

Im ungiinstigsten Fall kann es zu einer Insolvenz der Emittentin und damit zu einem Totalverlust
der vom Anleger investierten Mittel kommen.

2.2. Unternehmensbezogene Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt in erster Linie von der Wertentwicklung des geplanten
Unternehmensportfolios ab. Aus der Investition in Unternehmensbeteiligungen kénnen sich spezifische
Risiken ergeben.

2.2.1  Wertentwicklung des Unternehmensportfolios

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist abh&ngig vom Erfolg und der Wertentwicklung der
einzelnen Unternehmensbeteiligungen und des Unternehmensportfolios insgesamt. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Portfoliounternehmen ihre Unternehmensziele nicht erreichen, so dass
auf Unternehmensbeteiligungen keine Ausschittungen erfolgen kénnen und eine Wertentwicklung
einzelner Unternehmensbeteiligungen und auch des Unternehmensportfolios insgesamt ausbleibt. Dies
kann zu einem Totalverlust einzelner Unternehmensbeteiligungen und des ganzen
Unternehmensportfolios flhren.

Insgesamt lasst die Vielfalt relevanter EinflussgréBen im Rahmen einer Unternehmenswertermittlung
eine abschlieBende Beurteilung der kiinftigen Wertentwicklung der Unternehmensbeteiligungen nicht
zu. Sollte sich der Wert der Unternehmensbeteiligungen nicht wie geplant entwickeln, kann sich dies
insbesondere im Rahmen einer spateren VerduBerung negativ auswirken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass beim Verkauf von Unternehmensbeteiligungen kein angemessener
Verkaufspreis erzielt wird oder dass die Emittentin fiir zur VerduBerung vorgesehene
Unternehmensbeteiligungen Gberhaupt Erwerber findet. Dies kdnnte eine nachhaltige Wertminderung
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bis hin zur Vollabschreibung der von der Emittentin gehaltenen Unternehmensbeteiligungen zur Folge
haben. Diese Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.2 Risiken aus der Beteiligung an Startup Unternehmen

Die Emittentin beteiligt sich an Startup Unternehmen, die haufig noch Uber eine geringe
Kapitalausstattung verfigen und mit dem Kapital der Emittentin zumeist die ersten Schritte in ihrer
unternehmerischen Entwicklung vollziehen méchten. Startup Unternehmen sind in ihrem jeweiligen
Zielmarkt noch nicht etabliert und verfigen h&ufig noch nicht Ober ausreichend Erfahrungswerte
innerhalb ihres Zielmarktes. Demgemaf handelt es sich bei der Finanzierung von Startup Unternehmen
um Wachstumsfinanzierungen, die wesentlich risikotrachtiger sind, als Finanzierungen bei bereits
etablierten Unternehmen.

Es kann demnach nicht ausgeschlossen werden, dass Unternehmensbeteiligungen nicht den
gewlnschten wirtschaftlichen Erfolg erzielen. Risiken erwachsen vornehmlich aus der Notwendigkeit
fur die Portfoliounternehmen, neuartige Produkte und Technologien zu entwickeln, zu produzieren und
am Markt zu platzieren. So kdnnen speziell bei jungen Unternehmen Probleme etwa dadurch entstehen,
dass die angebotenen Produkte, Technologien oder Dienstleistungen vom Markt nicht plangeman
angenommen werden oder ggf. Gberhaupt nicht vermarktbar sind, Patente nicht erteilt, geléscht oder
von Dritten beansprucht werden oder interne Schwierigkeiten - beispielsweise im Produktions-,
Personal- oder Verwaltungsbereich - zu einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens bis hin zu einer Insolvenz fihren. Eine solche Entwicklung hatte eine nachhaltige
Wertminderung bis hin zur Vollabschreibung der betroffenen Unternehmensbeteiligung zur Folge.
Dieses Risiko kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen
und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.3 Risiken aus fehlerhafter Due Diligence

Die Emittentin beabsichtigt, vor dem Erwerb einer Unternehmensbeteiligung die fur den Erwerb
relevanten Unternehmensinformationen im Rahmen einer sogenannten Due Diligence zu prifen
und/oder durch sachverstandige Dritte prifen zu lassen. Die notwendigen Informationen werden der
Emittentin durch die Zielunternehmen zur Verfligung gestellt. Es kann insoweit nicht ausgeschlossen
werden, dass die zur Verfigung gestellten Informationen nicht vollstdndig und richtig sind. Die
Informationen kénnten den irrigen Eindruck erwecken, dass ein Zielunternehmen als ein fir die
Emittentin geeignetes Investment erscheint. Die Emittentin kdnnte insofern den Wert des
Portfoliounternehmens als zu hoch einschatzen und einen Uberhéhten Erwerbspreis zahlen. Dies
kénnte zur Folge haben, dass die Unternehmensbeteiligung nicht mehr zu diesem Erwerbspreis
verauBert werden kann. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.4 Risiken aus Minderheitsbeteiligungen

Die Emittentin wird bei den Portfoliounternehmen im Wesentlichen Minderheitsbeteiligungen halten und
daher nicht immer nicht in der Lage sein, ihre Interessen bei den Portfoliounternehmen durchzusetzen.
Als Minderheitsgesellschafterin ist die Emittentin auf die Wahrnehmung ihrer vertraglichen sowie der
gesetzlichen Gesellschafterrechte beschrankt. Eine Weisungsbefugnis gegeniiber den jeweiligen
Geschaftsfihrungen in den Portfoliounternehmen besteht nicht. In Gesellschafterversammlungen der
Portfoliounternehmen kénnte die Emittentin Gberstimmt werden. Es besteht somit das Risiko, dass
unternehmerische Fehlentscheidungen getroffen werden, auf die die Emittentin keinen Einfluss nehmen
kann und die zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust einer Unternehmensbeteiligung fihren
kénnen. Dieses Risiko kann die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.
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2.2.5 Blind-Pool Risiko

Konkrete Unternehmensbeteiligungen stehen zum Prospektdatum noch nicht fest. Es handelt sich bei
dem vorliegenden Beteiligungsangebot daher um ein Blind-Pool-Konzept. Das Kapital der Anleger geht
in das Gesellschaftsvermdgen der Emittentin Gber und steht der Geschéaftsflihrung fir Investitionen in
Unternehmensbeteiligungen zur freien Verfligung. Aus diesem Grund liegen den Planungen der
Emittentin auch keine konkreten Unternehmensbeteiligungen zugrunde, sondern nur allgemeine
Zielvorgaben, was zu einer erhdhten Planungsunsicherheit fihren kann. Der Erfolg der Emittentin hangt
von der wirtschaftlichen Entwicklung der einzelnen Unternehmensbeteiligungen ab. Es besteht das
Risiko, dass trotz Beachtung der von der Emittentin aufgestellten Auswahlkriterien unginstige
Unternehmensbeteiligungen ausgewahlt werden bzw. sich die ausgewahlten
Unternehmensbeteiligungen fir die Emittentin negativ entwickeln. Dieses Risiko kann die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin
ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur
eingeschrankt bedienen kann.

2.2.6 Zu wenige Unternehmensbeteiligungen, fehlende Risikomischung des
Unternehmensportfolios

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist davon abhé&ngig, dass sich das Unternehmensportfolio in
seiner Gesamtheit positiv entwickelt. Gerade bei der Finanzierung von Startup Unternehmen entwickelt
sich erfahrungsgemal eine Reihe von Investments nicht so wie urspringlich geplant. Je mehr
Unternehmensbeteiligungen die Emittentin erwirbt, desto geringer wird die Abhangigkeit der Emittentin
von der wirtschaftlichen Entwicklung einer einzelnen Unternehmensbeteiligung in Bezug auf das
Unternehmensportfolio sein. Eine negative Entwicklung einzelner Investments bei insgesamt nur
wenigen  Unternehmensbeteiligungen  kann  die  Entwicklung und die Erirdge des
Unternehmensportfolios in einem gréBeren Umfang beeintrachtigen, als dies bei einem diversifizierteren
Portfolio der Fall wére.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Unternehmensportfolio nicht ausreichend breit
diversifiziert sein wird. Die Grlinde hierflir kénnen vielféltig sein, insbesondere kann es am
Beteiligungsmarkt nicht gentigend geeignete Zielunternehmen geben, die dem Anforderungsprofil der
Emittentin entsprechen und/oder die Emittentin kann aufgrund geringerer Kapitalverfligbarkeit nur
wenige Unternehmensbeteiligungen eingehen. Sofern die Emittentin nicht gentigend Anlagekapital aus
der Emission der tokenbasierten Schuldverschreibungen generieren kann, steigt die Gefahr, dass die
Emittentin von der Profitabilitdt und der Wertentwicklung einiger weniger Unternehmensbeteiligungen
abhéngig ist. Eine fehlende oder unzureichende Risikomischung kann sich insbesondere wahrend der
Angebotsfrist fir die tokenbasierten Schuldverschreibungen ergeben. Es besteht demnach das Risiko,
dass mdoglicherweise nur eine begrenzte Anzahl von Unternehmensbeteiligungen durch die Emittentin
finanziert werden kann. Dieses Risiko kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.7 VerauBerung der Unternehmensbeteiligungen

Die Emittentin beabsichtigt, das Investment in eine Unternehmensbeteiligung nach einer Haltedauer
von in der Regel 3 bis 6 Jahren zu beenden und die Unternehmensbeteiligung zu verauBBern. Die
VerauBerbarkeit einer Unternehmensbeteiligung hangt von vielen Faktoren ab, insbesondere von der
Entwicklung und den Zukunftsaussichten des Portfoliounternehmens. Es besteht das Risiko, dass keine
Kéaufer fir Unternehmensbeteiligungen gefunden werden oder nicht zu angemessenen Konditionen, so
dass die Emittentin gezwungen waére, Unternehmensbeteiligungen langer zu halten. Das investierte
Kapital der Emittentin ware dann in der jeweiligen Unternehmensbeteiligung gebunden. Weiterhin
besteht das Risiko, dass die Emittentin auch langfristig marktbedingt nur einen VerauBerungserlés
erzielen konnte, der unterhalb des Verkehrswerts der Unternehmensbeteiligung und unterhalb des
investierten Anlagebetrages liegt. Diese Risiken kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin  negativ  beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt
bedienen kann.
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2.2.8 Finanzierung des Erwerbs der Unternehmensbeteiligungen

Die Emittentin ist zum Prospektdatum noch nicht mit den erforderlichen finanziellen Mitteln ausgestattet,
die fir den Erwerb von Unternehmensbeteiligungen erforderlich sind. Sollten der Emittentin diese Mittel
nicht oder nicht in einem flr den Aufbau eines entsprechend diversifizierten Unternehmensportfolios
ausreichendem MaBe zur Verflgung gestellt werden, wird sie ihr strategisches Ziel, sich als
Beteiligungsgesellschaft am Markt zu etablieren, nicht erreichen kénnen. Da die Emittentin in diesem
Fall keine Erlése erzielten wird, wird eine Gewinnausschittung auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen nicht erfolgen kénnen. Dieses Risiko kann die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt
bedienen kann.

2.2.9 Regulativer Rechtrahmen der Emission von Token und fehlendes Vertrauen
des Marktes

Das Geschéftskonzept der Emittentin beruht auch darauf, dass die Emittentin sich die fiir den Erwerb
von Unternehmensbeteiligungen erforderlichen Mittel insbesondere durch die Emissionen von Token
an Klein- und Kleinstanleger beschaffen mdchte. Die Emittentin ist insoweit darauf angewiesen, dass
der Markt fir derartige Emissionen das Vertrauen der Anleger genief3t und das regulatorische Umfeld
auch zukinftig derartige Emissionen zulasst.

In der jingeren Vergangenheit sind zahlreiche sog. Initial Coin Offerings (ICOs) allein zu betrligerischen
Zwecken an den Markt gebracht worden. ICOs sind wie STOs ein innovatives, auf der Blockchain-
Technologie basierendes neues Mittel der Kapitalaufnahme zur Finanzierung unternehmerischer
Vorhaben. Darlber hinaus gab es eine Reihe von wirtschaftlich auBert fragwirdigen und
hochspekulativen Investmentangeboten in diesem Bereich. Beglnstigt wurden diese ICOs durch den
noch unibersichtlichen Rechtsrahmen und den (vermeintlich) fehlenden regulativen Beschréankungen,
denen ICOs unterliegen.

Angesichts dieser Risiken kdnnte zuklinftig ein regulatorischer Rechtsrahmen geschaffen werden, der
die Emission von Token fir die Emittentin rechtlich, technisch oder wirtschaftlich unmdéglich macht. Der
Verlust von Anlagekapital in betrligerischen und spekulativen Investments, insbesondere durch
offentlichkeitswirksame GroBschadensfélle, kénnte ferner das Vertrauen von Anlegern in
Tokenemissionen insgesamt nachhaltig beschadigen. Rechtliche Beschradnkungen kdnnte es zudem
aus datenschutz- und/oder geldwéscherechtlichen Griinden geben, aber auch ékologische Aspekte vor
dem Hintergrund des hohen Energieverbrauchs der Blockchain-Technologie kdnnten die Akzeptanz von
ICOs bei einer breiteren Investorenschicht verhindern.

Sollte die Emittentin aufgrund der genannten Umstédnde nicht mehr in der Lage sein, zukinftig
Emissionen von Token durchzufihren, misste sie sich um eine andere Art der Finanzierung ihres
Geschaftes bemiihen, wobei nicht sichergestellt ist, dass ihr dieses gelingt. Dieses Risiko kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass
die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder
nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.10 Risiken aus Beratungstatigkeit

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der geplanten Beratungstatigkeit der Emittentin Fehler
auftreten, die zu Mangeln und Gewahrleistungsanspriichen gegen die Emittentin fiihren kdnnen.
Dartber hinaus koénnten solche Fehler den Ruf der Emittentin schadigen und ihre Markistellung
verschlechtern. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeintrdchtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.11 Kurzes Bestehen der Emittentin

Die Emittentin hat ihre operative Geschaftstatigkeit im Herbst 2018 mit der Eintragung der Gesellschaft
in das Handelsregister aufgenommen. Die Emittentin hat ein Wandeldarlehen begeben, welches zum
Prospektdatum an die Emittentin zurlickgezahlt worden ist, und aus der operativen Tétigkeit noch keine
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Umsatzerlése erzielt. Es handelt sich bei der Emittentin um ein junges Unternehmen. Die Emittentin
kann bei der Einschatzung der zukinftigen Unternehmensentwicklung daher noch nicht auf eigene
gesicherte Informationen und vergangenheitsbezogene Unternehmensdaten zurlickgreifen, sondern
muss insoweit auf Marktbeobachtungen, Informationen Dritter sowie anderweitige Erfahrungen der
Geschaftsfihrung abstellen. Es gibt keine belastbaren Geschéaftsergebnisse, die als Indikator fir den
zukinftigen Geschaftsverlauf dienen kdénnten. Die Emittentin kann daher zum Prospektdatum nicht
absehen, ob sich das geplante operative Geschaftsmodell erfolgreich umsetzen lassen wird und sich
die hieraus angestrebten Ertrage erzielen lassen. Daher kann auch das teilweise oder vollstédndige
Fehlschlagen der beabsichtigten operativen Tatigkeit nicht ausgeschlossen werden. Dieses Risiko kann
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht
oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.12 Schlisselpersonenrisiko

Durch den Verlust von Kompetenz- und Entscheidungstragern bei der Emittentin besteht das Risiko,
dass dort erforderliches Fachwissen nicht mehr zur Verflgung steht und somit ein qualifiziertes
Investitions- und Risikomanagement des Unternehmensportfolios nicht mehr in vollem Umfang
gewahrleistet ist. Die Emittentin ist bei der Identifizierung von potentiellen Unternehmensbeteiligungen
insbesondere  von den  geschéftsfihrenden  Gesellschaftern  sowie  den  weiteren
Grindungsgesellschaftern abhangig, mit denen die Strategie der Emittentin eng verknlpft ist. Die
Kontakte dieser unternehmenstragenden Personen sowohl zu potentiellen Beteiligungsunternehmen
als auch zu Finanzierungspartnern und Unternehmenskaufern, sind die Eckpfeiler des
Geschéftsmodells der Emittentin. Der Verlust dieser unternehmenstragenden Personen kdnnte einen
nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin haben und unter Umstanden die
Emittentin in ihrer Existenz gefahrden. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt
bedienen kann.

2.2.13 Interessenkonflikte

Wegen der (teilweise bestehenden) Personenidentitat der jeweiligen Funktionstrdger bestehen im
Hinblick auf die Emittentin diverse Verflechtungstatbestdnde rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder
personeller Art. Verflechtungen zwischen Organmitgliedern und/oder Gesellschaftern der Emittentin
sowie von Personen und/oder Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame
Vertrdge abgeschlossen haben oder anderweitig mit inr nicht unwesentlich verbunden sind, beinhalten
auch immer die Mdglichkeit von Interessenkonflikten zwischen den betroffenen Personen und/oder
Unternehmen. Solche kénnen immer dann entstehen, wenn die geschéftlichen, wirtschaftlichen und
rechtlichen Interessen der betroffenen Personen und/oder Unternehmen nicht identisch sind. Es ist
daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen,
gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.

Die Geschéaftsfiihrer der Emittentin, Herr Heine und Herr Schmidt, sind zugleich Gesellschafter der
Emittentin, im Falle von Herrn Heine mittelbar Uber die Heine Invest GmbH. In den Rollen als
Geschaftsfihrer der Emittentin einerseits und als Gesellschafter der Emittentin andererseits kénnten
potenzielle Interessenkonflikte angelegt sein. So kénnte das Interesse des Geschaftsflhrers der
Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten, wahrend das Interesse der
Gesellschafter der Emittentin darin bestehen kdnnte, Gewinnausschuttungen auf Ebene der Emittentin
vorzunehmen. Es ist insoweit nicht auszuschlieBen, dass die Interessenabwégung der Beteiligten
zulasten der Emittentin vorgenommen wird, was negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und zur Folge haben kann, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt
bedienen kann.
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2.2.14 Fehlende Liquiditat

Fir die Auszahlung der der Gewinnbeteiligungen sowie die Kapitalrlickzahlung am Ende der Laufzeit
bendtigt die Emittentin ausreichend Liquiditat. Es besteht das Risiko, dass zu geringe Beteiligungserlése
keine Jahreslberschiisse bei der Emittentin ermdglichen und die Liquiditatslage eine
Kapitalriickzahlung an die Anleger auch dauerhaft nicht zulasst. Dieses Risiko kann die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin
ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur
eingeschrankt bedienen kann.

2.2.15 Eigenkapitalausstattung

Soweit die Emittentin fiir die Aufrechterhaltung ihrer Geschéftstatigkeit weiteres Eigenkapital benétigen
sollte, bestehen seitens der Gesellschafter der Emittentin keine vertraglichen Verpflichtungen,
entsprechende Eigenmittel bereitzustellen. Demzufolge ist nicht sichergestellt, dass in diesem Fall bei
der Emittentin eine Erhéhung des Stammkapitals erfolgt. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeintréachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrénkt
bedienen kann.

2.2.16 Planungsunsicherheiten

Die zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Prospekt basieren auf den Planungen und Erwartungen
der Emittentin hinsichtlich der Investitionsméglichkeiten in Unternehmensbeteiligungen insbesondere
auf der Grundlage von Branchenberichten und/oder Marktanalysen zum Prospektdatum. Hinsichtlich
des zukilinftigen Eintritts der geplanten Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin bestehen Unwagbarkeiten in einem Umfang, der sich nicht beziffern 1asst. Die weitere
Geschéftsentwicklung der Emittentin Iasst sich nur schwer vorhersagen. Es ist nicht ausgeschlossen,
dass sich die Erwartungen und Planungen der Emittentin nicht realisieren lassen oder sich die
Annahmen der Emittentin als fehlerhaft erweisen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu flhren, dass die
tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrdge der Emittentin wesentlich von den Annahmen der
Emittentin abweichen. In Bezug auf die geplanten Aufwendungen sowohl flr Investitionen als auch fir
die Aufrechterhaltung der Geschaftstatigkeit besteht das Risiko einer Kostenlberschreitung. Eine
dadurch entstehende Finanzierungsliicke misste durch Aufnahme von Fremdkapital oder durch andere
Mittel der Emittentin geschlossen werden, was unter Umstanden nicht gelingen kann. Dieses Risiko
kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und zur Folge
haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.17 Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des giltigen Steuerrechts unterliegt auch in seiner verwaltungstechnischen
Anwendung einem stetigen Wandel. Die in diesem Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben
deshalb die derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die
steuerliche Fachliteratur zum Prospektdatum wieder. Zukiinftige Gesetzesdnderungen sowie
abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehdérden und -gerichte kd&nnen nicht
ausgeschlossen werden. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeintrdchtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.2.18 Allgemeine Gesetzgebung und Marktverhaltnisse

Zukiinftige Anderungen der zum Prospektdatum geltenden nationalen und Européischen Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien sowie deren Auslegung kénnen nicht ausgeschlossen werden. Es besteht
grundsatzlich die Méglichkeit, dass aufgrund von gesetzgeberischen, gerichtlichen oder behérdlichen
MaBnahmen die Emittentin zur Umstellung, Reduzierung oder auch zur Einstellung ihrer geschaftlichen
Aktivitdten gezwungen ist. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
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negativ beeintrachtigen und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrankt bedienen kann.

2.3. Risiken aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen

Nachfolgend werden die Risiken aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen dargestellt. Der Eintritt
eines oder mehrerer der nachfolgend dargestellten Risiken kann zu einem Totalverlust der Investition
des Anlegers flhren.

2.3.1 Rechte aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begriinden ausschlieBlich schuldrechtliche Anspriiche
gegenlber der Emittentin und gewéahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in ihrer
Gesellschafterversammlung. Insoweit kénnen Anleger keinen Einfluss auf die Geschaftsfliihrung der
Emittentin austben.

2.3.2 Keine Einlagensicherung und keine staatliche Kontrolle

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen unterliegen keiner Einlagensicherung. Im Falle einer
negativen Geschéftsentwicklung und/oder Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Gewahr, dass
die Zahlungsanspriiche der Anleger aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen bedient werden.
Die tokenbasierten Schuldverschreibungen unterliegen keiner laufenden staatlichen Kontrolle. Insoweit
Uberwacht keine staatliche Behérde die Geschéftstatigkeit und Mittelverwendung der Emittentin.

2.3.3 Rating

Fir die Emittentin wurden zum Prospektdatum kein 6ffentliches unabhangiges Rating zur Bewertung
ihrer jeweiligen Zahlungsfahigkeit und kein Emissionsrating in Bezug auf die angebotenen
tokenbasierten Schuldverschreibungen durchgefiihrt. Der Anleger kann somit zur Beurteilung der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin nicht auf die Einschatzung eines von der Emittentin unabhéangigen
Dritten zuriickgreifen.

2.3.4 Wechselkursrisiko

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen auch gegen Bezahlung in den Kyptowahrungen
Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash erworben werden. Die Zahlungen der Gewinnbeteiligungen und die
Kapitalriickzahlung am Ende der Laufzeit werden ausschlieBlich in Ether erfolgen. Bei Ether, Bitcoin
und Bitcoin Cash handelt es sich nicht um gesetzliche Zahlungsmittel. Es gibt keine staatlichen Stellen
oder Notenbanken, die den Wert von Kryptowahrungen lenken, sicherstellen und/oder stitzen. Der Kurs
der Kryptowahrungen unterliegt somit extrem hohen Schwankungen. Der Kurs und damit der Wert der
Kryptowahrungen ergeben sich allein durch Angebot und Nachfrage am Markt. Die Nachfrage ist von
vielen Faktoren abhangig, Manipulationen des Marktes sind nicht ausgeschlossen. Vorhandene Daten
Uber die Werthaltigkeit, die Stabilitdt des Wechselkurses oder das Handelsvolumen der
Kryptowahrungen sind nicht notwendigerweise verlasslich. Beim Tausch von Kryptowahrungen in Euro
kann nicht demnach nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger lediglich einen Betrag in Euro
erhalt, der nicht seinem urspringlichen Anlagebetrag in Euro entspricht. Es kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Umtausch von Kryptowahrungen in Euro Uberhaupt nicht mehr
madglich ist.

2.3.5 Risiko des Verlusts des Private Key und der Inkompatibilitat der Wallet

Die StartMark-Token werden bei ihrer Ausgabe den jeweiligen Wallets der Anleger zugeteilt, ebenso
erfolgt die Auszahlung der Gewinnbeteiligungen und die Riickzahlung ausschlie3liche an diese Wallets.
Sowohl die StartMark-Token selbst als auch die Zahlungen auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen sind fir die Anleger nur Uber deren jeweiligen persdnlichen Zugang (sog.
Private Key) zu ihrer Wallet zugénglich. Sollte der Private Key in die Hande Dritter gelangen, so kann
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dieser Dritte die Wallet eines Anlegers missbrauchen und unbefugt Vermdgenstransaktionen
vornehmen. Der Verlust des Private Key, auch wenn dieser schlichtweg ,Vergessen® wurde, flhrt zu
einem unwiederbringlichen Verlust der StartMark-Token und der auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen. Die Emittentin kennt den Private Key eines Anlegers
nicht, sie kann den Private Key weder wiederbeschafften noch den Zugang zu den Wallets auf
irgendeine andere Weise wiederherstellen oder erméglichen. Der Anleger sollte daher unbedingt seinen
Private Key sicher aufbewahren. Die Emittentin kann fiir den Verlust oder das unbefugte Verwenden
des Private Key nicht haftbar gemacht werden. Die Wallet des Anlegers muss fir Ether Assets
kompatibel sein. Werden StartMark-Token auf eine nicht kompatible Wallet (ibertragen, hat der Anleger
in der Regel keine Méglichkeit mehr, auf die StartMark-Token zuzugreifen und lber diese zu verflgen.
Fir den Anleger bedeutet dies einen Totalverlust seiner Investition. Die Entscheidung Uber die richtige
(kompatible) Wallet liegt allein bei dem Anleger.

2.3.6 Software Risiken, Programmierfehler

Die Blockchain-Technologie sowie alle damit in Verbindungen stehenden technologischen
Komponenten befinden sich nach wie vor in einem frilhen technischen Entwicklungsstadium. Die
Blockchain Technologie kann Fehler enthalten, die zum Prospektdatum (noch) nicht bekannt sind, aus
denen sich zukiinftig aber unabsehbare Folgen ergeben kénnten. Im schlimmsten Fall kann dies zum
unwiederbringlichen  Verlust der StartMark-Token und der auf die tokenbasierten
Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen fuhren. Der StartMark-Token entsteht, indem die
Emittentin die Anzahl der gezeichneten StartMark-Token auf der Ethereum-Blockchain generiert und
dann auf die Wallet Adressen der Anleger Ubertragt, und zwar in dem Sinne, dass die StartMark-Token
den jeweiligen Adressen der Anleger zugewiesen werden. Bei Gewinnzahlungen und der Rickzahlung
der  tokenbasierten Schuldverschreibungen verwendet  die Emittentin ein Script
(computerprogrammatische Beschreibung der Zahlungstransaktionen), welches die Zahlungen
teilautomatisiert ausfihrt. Bei Félligkeit einer Zahlung wird zunéchst der EUR-ETH Wechselkurs per
Schnittstelle (API) automatisiert von einer von der Emittentin festgelegten Quelle abgerufen.
AnschlieBend wird der ETH-Gegenwert der eurobasierten Zahlung berechnet. Danach |adt das Script
zum Zeitpunkt der Zahlung eine Liste aller Ethereum-Adressen und der zugeordneten Kontostande der
StartMark-Token von der Ethereum-Blockchain herunter und berechnet anhand des jeweiligen
Bestands an StartMark-Token welchen quotalen Anteil an der Gesamtzahlung jeder Anleger bekommt.
Nachfolgend wird die ermittelte Anzahl unter Beachtung der erforderlichen Steuereinbehalte in ETH
ausgezahlt. Das Script automatisiert alle beschriebenen Schritte. Das Ausfiihren des Scripts wird von
der Emittentin jedoch manuell angesto3en. Es besteht insoweit das Risiko von Programmierfehlern in
dem verwendeten Script, die dazu fihren kdénnen, dass Zahlungen unter den
Schuldverschreibungsbedingungen nicht oder nicht rechtzeitig bzw. nicht vollstdndig ausgefihrt
werden, verloren gehen und/oder nicht mehr verfugbar sind. Es besteht weiter das Risiko, dass der
manuelle Anstol3 der Ausflihrung des Scripts sich verzégert oder gar nicht erfolgt.

2.3.7 Gefahr von Hackerangriffen

Die Blockchain-Technologie, der StartMark Smart Contract und/oder die Wallets der Anleger kénnen
Angriffen von unbefugten Dritten ausgesetzt sein, d.h. gehackt werden. Bei sogenannten Distributed
Denial of Service (DDoS) Attacken kénnen Angreifer z.B. ein Netzwerk oder eine Blockchain mit einer
hohen Anzahl von Anfragen und/oder Transaktionen Uberlasten und das Netzwerk beziehungsweise
die entsprechende Blockchain (temporér) unbenutzbar machen. Derartige Angriffe kbnnen zum Verlust
der StartMark-Token und der auf die tokenbasierten Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen
fihren. In der Vergangenheit hat es bereits zahlreiche Hackerangriffe gegeben, auch auf die Blockchain
Ethereum. Auch Kryptohandelsplattformen kénnten Ziel von Hackerangriffen werden. Aufgrund der
grundsétzlichen Anonymitat der Blockchain-Technologie ist eine Verfolgung von Téatern nahezu
unmdglich. Neben dem Verlust der Vermdgenswerte des Anlegers kénnen Angriffe insbesondere auf
die Ethereum-Blockchain und/oder die Bitcoin Blockchain zu einem massiven Kurssturz der
Kryptowdhrung Ether flhren, in der die Zahlungen auf die tokenbasierten Schuldverschreibungen
abgewickelt werden, was wiederum zu einem vollstandigen Vermdgensverlust der Anleger fihren kann.
Ein solcher Angriff ebenso wie Angriffe auf Kryptohandelsplattformen kénnen zudem das Vertrauen der
Anleger in die Blockchain Technologie nachhaltig zerstdéren und eine Refinanzierung der Emittentin Giber
die Ausgabe von Token zuklnftig unméglich machen.

-26 -



2.3.8 Freie Verwendung des Anlagekapitals

Die Investition des Netto-Emissionserloses aus der Platzierung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen in Unternehmensbeteiligungen steht im freien unternehmerischen Ermessen
der Geschéaftsfihrung der Emittentin. Das aus der Emission der tokenbasierten Schuldverschreibungen
generierte Kapital unterliegt keinerlei Mittelverwendungskontrolle durch einen unabhéngigen
Mittelverwendungskontrolleur. Ein Anspruch des Anlegers auf eine konkrete Verwendung des von ihm
eingezahlten Kapitals besteht nicht. Der Anleger kann somit keinen Einfluss darauf nehmen, dass sein
investiertes Kapital in bestimmter Weise, insbesondere nach seinen Zielvorstellungen investiert wird.

2.3.9 Kirzungs- und SchlieBungsmaoglichkeit

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, das Angebot der tokenbasierten Schuldverschreibungen vorzeitig
zu schlieBen bzw. Zeichnungen der tokenbasierten Schuldverschreibungen zu kiirzen, insbesondere
wenn es zu einer Uberzeichnung kommt. Insoweit besteht das Risiko, dass den Anlegern nicht die
gezeichnete Anzahl von Token zugeteilt wird. Stellt die Emittentin die Platzierung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen vor der Zeichnung des gesamten Emissionsbetrages ein, steht ihr nicht das den
Kalkulationen zugrunde gelegte Kapital fir Investitionen zur Verfliigung. Dies kann dazu fihren, dass
die Emittentin nicht die angestrebten Investitionen vornehmen und damit auch nicht die fir die
Ruickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen nétigen Betrdge erwirtschaften kann und die
tokenbasierten Schuldverschreibungen eine geringere als die bei der Zeichnung erwartete Rendite
aufweisen.

2.3.10 Risiko aufgrund der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre

Fir alle Zahlungsanspriiche der Anleger gilt eine vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre. Samtliche
Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen, insbesondere die Anspriiche des
Anleiheglaubigers auf Zahlung der Gewinnbeteiligung sowie auf Rickzahlung des Anleihekapitals,
kdnnen solange und soweit nicht geltend gemacht werden, wie die teilweise oder vollstandige Erfullung
dieser Anspriiche zu einer Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 17 InsO oder einer drohenden
Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 18 InsO oder einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 19 InsO in
ihrer jeweils geltenden Fassung fihren wilrde (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre). Die
vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre gilt demnach bereits fur die Zeit vor Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens. Der Anleihegldubiger kann demzufolge bereits dann keine Erflllung seiner
Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen verlangen, wenn die Emittentin im Zeitpunkt
des Leistungsverlangens des Anleiheglaubigers Uberschuldet oder zahlungsunféhig ist oder dies zu
werden droht. Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre kann zu einer dauerhaften, zeitlich nicht
begrenzten Nichterflllung der Anspriiche des Anleiheglaubigers flhren.

2.3.11 Risiko aufgrund der Rangstellung der Anspriiche der Anleger

Die Anleger kdnnen von der Emittentin nicht verlangen, dass ihre Gewinn- und Riickzahlungsanspriiche
gegeniber anderen Anspriichen Dritter vorrangig ausgezahlt werden. Dies gilt auch, soweit diese
anderen Anspriche im gleichen Rang mit den Anspriichen der Anleger stehen. Im Falle der Liquidation
der Emittentin treten die nachrangigen Anspriiche im Rang hinter alle nicht nachrangigen Forderungen
und alle nachrangigen Forderungen im Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 der Insolvenzordnung zurlick.
Dies kann zum Totalverlust des Anlagebetrags fuhren. Im Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Emittentin kann der Anleger seine Anspriche (Zinsen, Rickzahlung)
gegenlber dem Insolvenzverwalter nur als nachrangiger Insolvenzglaubiger geltend machen.
Zahlungen an den Anleger aus der Insolvenzmasse erfolgen erst dann, wenn alle ihm vorgehenden
Anspriiche, insbesondere die nicht nachrangigen Anspriiche sowie alle nachrangigen Forderungen im
Sinne von § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 der Insolvenzordnung, vollstédndig erfullt wurden. Die H6he der
tatsachlichen Zahlungen ist damit abh&ngig von der HOhe der Insolvenzmasse. Reicht die
Insolvenzmasse nicht aus, um auf nachrangige Forderungen im Insolvenzverfahren Zahlungen zu
leisten, hétte dies fir den Anleger den Totalverlust des Anlagebetrags zur Folge.
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2.3.12 Bonitatsrisiko

Die Riickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen und die Zahlung der Gewinnbeteiligungen
sind von der Zahlungsféhigkeit der Emittentin abhangig. Die Zahlungsfahigkeit der Emittentin hangt von
zahlreichen Faktoren wie Dbeispielsweise der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, dem
branchenbezogenen Klima oder der kiinftigen Ertrags- und Profitabilitdtsentwicklung der Emittentin ab.
Eine negative Entwicklung eines oder mehrerer dieser Faktoren kann zu Verzdgerungen der Zahlungen
an die Anleger oder sogar zum Verlust des Anlagekapitals fihren.

2.3.13 Emissionskosten

Das eingezahlte Anlagekapital wird auch zum Ausgleich der mit dem Angebot verbundenen Kosten
verwendet und steht folglich nicht in seiner Gesamtheit fir Investitionen zur Verfligung. Die Emittentin
ist bei ausbleibendem Platzierungserfolg mdéglicherweise darauf angewiesen, hdhere
Vertriebsaufwendungen als geplant vorzunehmen und insbesondere ein intensiviertes
Emissionsmarketing zu betreiben; die hierfur erforderlichen finanziellen Aufwendungen stehen dann
nicht mehr fir die Investition in Unternehmensbeteiligungen zur Verfigung. Dies kann die Bedienung
der Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen gefahrden.

2.3.14 Platzierungsrisiko

For die Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen besteht keine Platzierungsgarantie.
Insoweit besteht flr die tokenbasierten Schuldverschreibungen ein Platzierungsrisiko, das dazu fihren
kann, dass die tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht vollstdndig oder nur in einem geringen
Umfang gezeichnet und eingezahlt werden sowie mangels eines ausreichenden Emissionserldses auch
aufgrund der Kostenbelastung nicht gentigend anlageféhiges Kapital zur Verfligung steht. Soweit der
Emittentin nur wenig Kapital aus dieser Emission zuflieB3t, besteht das Risiko, dass nur ungenigend
Anlagekapital fir Investitionen zur Verfugung steht und die Emittentin die geplanten Investitionen
gegebenenfalls nicht vornehmen und ihre wirtschaftlichen Ziele nicht realisieren kénnte. Dies kann die
Bedienung der Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen gefahrden.

2.3.15 Bindungsfrist, VerauBerbarkeit, Fungibilitat

Das eingesetzte Kapital fiir den Erwerb der tokenbasierten Schuldverschreibungen unterliegt einer
langfristigen Laufzeit bis zum 31. Dezember 2034. Eine ordentliche Kindigungsméglichkeit oder
anderweitige vorzeitige Riickgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen an die Emittentin ist nicht
vorgesehen. Der Anleger kann somit langfristig nicht lber das von ihm eingesetzte Kapital verfigen,
sofern es ihm nicht gelingt, die tokenbasierten Schuldverschreibungen an Dritte zu verduBern, was
grundsatzlich mdglich, aber mit den nachfolgend in den Abschnitten 2.3.16 bis 2.3.18 dargestellten
Risiken verbunden ist.

2.3.16 VerauBerbarkeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen

Eine VerauBerung der tokenbasierten Schuldverschreibungen an Dritte ist durch Ubertragung der
StartMark-Token grundsétzlich méglich. Die VerauBerbarkeit der StartMark-Token ist jedoch stark
eingeschrankt. Eine Zulassung der tokenbasierten Schuldverschreibungen und der StartMark-Token
zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht geplant. Eine VerduBerung der StartMark-Token ist
demnach nur auBerhalb einer geregelten Bérse méglich, was eine VerauBerung wegen eines illiquiden
Marktes unmdglich machen kann. Es kann somit nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die
von ihm gehaltenen StartMark-Token nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter
dem Kaufpreis liegt.

2.3.17 Fungibilitat der tokenbasierten Schuldverschreibungen

Die Token sind zum Prospektdatum nicht an einem geregelten Markt gelistet und sie werden auch nicht
an einer sog. Kryptohandelsplattform gehandelt. Die Emittentin strebt zukiinftig den Handel an einer
Kryptohandelsplattform an. Zum Prospektdatum wird, soweit ersichtlich, noch kein dem StartMark-
Token vergleichbarer Security Token an einer Kryptohandelsplattform in Deutschland gehandelt. Die
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Emittentin kann zum Prospektdatum nicht abschéatzen, unter welchen Voraussetzungen ein Handel der
Token an einer Kryptohandelsplattform zukdinftig méglich sein wird. Ein Handel der StartMark-Token an
einer Kryptohandelsplattform bedeutet aber keine Gewahr, dass im Falle einer Verkaufsabsicht
ausreichend Nachfrage zur Verfugung steht, um die StartMark-Token wieder zu verduBern. Die
Emittentin kann nicht voraussagen, inwieweit das Anlegerinteresse an ihren StartMark-Token zur
Entwicklung eines Handels fliihren wird oder wie liquide der Handel werden kdnnte. Es kann somit nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen StartMark-Token nicht oder nur zu
einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Kaufpreis liegt. Haufig unterliegen an
Kryptohandelsplattformen gehandelte Token groBBen Preisschwankungen. Es kann ferner auch nicht
ausgeschlossen werden, dass Kryptohandelsplattformen einer aufsichtsrechtlichen Regulierung
unterliegen. Fir den Fall, dass eine Kryptohandelsplattform einer aufsichtsrechtlichen Erlaubnis bedarf,
Uber die sie nicht verfugt, besteht das Risiko, dass Aufsichtsbehdrden gegen die Kryptohandelsplattform
einschreiten und mdglicherweise deren Geschéftsmodell verbieten, was einen weiteren Handel
unmdglich machen wiirde.

2.3.18 Marktpreisrisiken

Die Entwicklung des Markipreises der StartMark-Token an einer Kryptohandelsplattform hangt von
vielen verschiedenen Faktoren ab. Zu nennen sind hier insbesondere neben der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung die Akzeptanz und das Vertrauen des Marktes in Tokenemissionen und
den Handel von Token an Kryptohandelsplattformen die Nachfrage nach den StartMark-Token der
Emittentin. Diese ist von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin abh&ngig. Sofern sich nach der
Wahrnehmung des Marktes die Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus den
tokenbasierten Schuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen vollstédndig erflllen kann, wird
der Marktpreis der StartMark-Token sinken. Die Anleger sind damit dem Risiko einer unglnstigen
Kursentwicklung ihrer StartMark-Token ausgesetzt, wenn sie die StartMark-Token vor ihrer Falligkeit
veraufBern wollen.

2.3.19 Aufnahme weiteren Kapitals

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital aufzunehmen, das im gleichen Rang mit den
tokenbasierten Schuldverschreibungen steht. Es besteht das Risiko, dass durch die Aufnahme weiteren
Kapitals, z. B. durch Begeben weiterer Schuldverschreibungen und der damit einhergehenden
Steigerung der Anzahl der Anleger im Falle von Liquiditdtsengpéssen bei der Emittentin Gewinn-
und/oder Rickzahlungsanspriche der Anleger nicht oder nicht fristgerecht bedient werden kénnen.

2.3.20 Fremdfinanzierung

Den Anlegern steht es frei, den Erwerb der tokenbasierten Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
durch Fremdmittel zu finanzieren. Doch wird darauf hingewiesen, dass sich hierdurch die Risikostruktur
der tokenbasierten Schuldverschreibungen erhéht. Die Rickfihrung der Fremdmittel und die mit einer
solchen Finanzierung verbundenen Zinszahlungen sind vom Anleger ausschlieBlich selbst zu bedienen,
unabhangig von der Rlckzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen sowie etwaiger
Zinszahlungen durch die Emittentin.

2.3.21 Steuerliche Risiken

Die in diesem Wertpapierprospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben die derzeitige Rechtslage,
die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur zum
Prospektdatum  wieder. Die tatsachliche steuerliche Behandlung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen ist zum Prospektdatum noch nicht geklart. Zuklnftige Gesetzesédnderungen
sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte kénnen nicht
ausgeschlossen werden. Derartige Anderungen kénnen sich nachteilig auf die Nachsteuerrendite der
Anleger auswirken.
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2.3.22 Widerruf von Zeichnungen

Es ist grundsatzlich nicht vorgesehen, dass Anleger ihre Zeichnungsantrage auf3erhalb der geltenden
Widerrufsfristen zurlickziehen kdénnen. Insoweit behalt sich die Emittentin das Recht vor, im Falle der
Nicht- und/oder nicht fristgerechten Erflllung der Einzahlungspflicht der Anleger den Ausgleich des
hierdurch entstandenen Schadens geltend zu machen. Dies kann zu Zahlungsverpflichtungen fir den
Anleger fihren, auch wenn der Anleger seine urspringliche Investitionsentscheidung zuriicknehmen
mdchte.

2.3.23 Qualifizierte Beratung

Die Ausfiihrungen in diesem Prospekt ersetzen nicht eine gegebenenfalls notwendige qualifizierte
Beratung durch einen Fachmann. Eine solche Beratung sollte auch berlicksichtigen, dass es sich bei
den tokenbasierten Schuldverschreibungen um ein neuartiges, komplexes Finanzinstrument handelt,
dass zum Anlagehorizont des Anlegers passen muss. Eine Anlageentscheidung sollte nicht alleine
aufgrund der Ausfihrungen in diesem Abschnitt bzw. Prospekt getroffen werden, da die hierin
enthaltenen Informationen eine auf die BedUrfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und
Verhaltnisse des individuellen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen
kénnen. Sollte ein Anleger auf eine entsprechende qualifizierte Beratung verzichten, besteht das Risiko,
dass seine eigene Sachkunde zur Einschatzung der angebotenen tokenbasierten
Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um eine an den persénlichen Zielen ausgerichtete individuelle
Anlageentscheidung zu treffen.
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3. Die StartMark GmbH

3.1. Verantwortlichkeitserklarung

Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen tokenbasierten Schuldverschreibungen ist
die StartMark GmbH, Heinrichstrasse 155, 40239 Duisseldorf. Die StartMark GmbH, vertreten durch die
Geschéftsfihrer Herrn Ralf Heine und Frank Schmidt, Ubernimmt fir den Inhalt dieses
Wertpapierprospektes die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

3.2. Aligemeine Informationen liber die Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet StartMark GmbH (§ 1 des Gesellschaftsvertrages). Kommerzieller Name
der Emittentin ist StartMark. Die Emittentin wurde am 11. Oktober 2018 in der Rechtsform der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht gegriindet und am 26. November 2018
unter der Nummer HRB 85090 in das Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf eingetragen.

Sitz der Emittentin ist Disseldorf (Geschéftsanschrift: Heinrichstrasse 155, 40239 Dusseldorf). Die
Telefonnummer lautet: +49 211 97266 40. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. MaBgeblich fir
die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung.

Gegenstand der Emittentin gemaB § 2 des Gesellschaftsvertrages ist der Erwerb von Beteiligungen an
Unternehmen (Startups) in den unterschiedlichsten Griindungsphasen. Die Gesellschaft wird dabei
Managementaufgaben der unterschiedlichsten Art Ubernehmen wie Unterstitzung bei
betriebswirtschaftlichen Fragestellungen, Interimsmanagementaufgaben, Beratung bei Marketingfragen
sowie samtliche Unterstitzungsleistungen, die in den einzelnen Entwicklungsphasen nachgefragt
werden.

Die Emittentin ist nicht Teil einer Unternehmensgruppe. Es bestehen somit keine Abh&ngigkeiten von
anderen Einheiten innerhalb einer Unternehmensgruppe. Die Emittentin hélt zum Prospektdatum keine
Beteiligungen an anderen Unternehmen.

Es bestehen keine Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in
erheblichem MaBe fiir die Solvenz der Emittentin relevant sind.

3.3. Geschaftsuberblick, Investitionen

3.3.1 Geschaftsiiberblick

Die Emittentin hat ihre operative Geschaftstatigkeit im Herbst 2018 mit der Eintragung der Gesellschaft
in das Handelsregister aufgenommen. Die Emittentin beabsichtigt, Beteiligungen an Startup-
Unternehmen zu erwerben und ein Portfolio aus unterschiedlichen Beteiligungen zu entwickeln. Bei den
Unternehmensbeteiligungen kann es sich um Vollgesellschaftsanteile, aber auch um rein
schuldrechtliche Beteiligungsformen handeln, wie etwa nachrangige Darlehen mit oder ohne
Wandlungsrecht der Emittentin in Vollgesellschaftsanteile.

Die Emittentin méchte zum einen wie eine Venture-Capital Gesellschaft direkt in verschiedene Startup-
Unternehmen investieren. Dartber hinaus sollen (&hnlich wie bei Inkubatoren, Business Angels oder
Acceleratoren) den Startup-Unternehmen, in die die Emittentin investiert, Managementleistungen zur
Verflgung gestellt werden. Dies kann beispielsweise ein Interimsmanagement, Beratung beim Aufbau,
der Struktur und der Fihrung des Unternehmens oder auch die Bereitstellung betriebswirtschaftlicher
Leistungen wie Buchfiihrungsaufgaben sein. Daneben ist es auch denkbar, dass Marketingaufgaben
Ubernommen werden. Neben der Beteiligung soll die aktive Beratung demnach einen Kernpunkt der
Gesellschaftstatigkeit darstellen.

Der Erwerb der Unternehmensbeteiligungen soll durch die Ausgabe tokenbasierter
Schuldverschreibungen und des StartMark-Tokens sowie ggf. zuklnftig auch weiterer
Schuldverschreibungen und Token finanziert werden. Durch die tokenbasierten Schuldverschreibungen
sollen die Anleger mittelbar an der Wertentwicklung der Unternehmensbeteiligungen teilhaben. Der
StartMark-Token bietet risikofreudigen Anlegern die Mdglichkeit, sich vergleichsweise einfach und
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bereits mit kleinen Betrdgen an Startups zu beteiligen. Damit sollen auch zielgerichtet Anleger
angesprochen werden, die sonst keinen Zugang zu einem solchen Investment hatten.

Die Emittentin will somit verschiedene Elemente der Venture-Capital-Formen zu einer neuen oder
zumindest bisher kaum etablierten Beteiligungsform kombinieren, die Emittentin bezeichnet dies als
»VentureCrowd.”

Fir das Geschaftsmodell der Emittentin missen zwei wesentliche Voraussetzungen erfiillt sein: Zum
einen ist der Aufbau sowie die Weiterentwicklung eines Portfolios aus Startup Unternehmen notwendig.
Die Emittentin hat bereits einige interessante Beteiligungsmdglichkeiten identifiziert, aber Uber die
Begebung eines nachrangigen Wandeldarlehens, welches zum Prospektdatum an die Emittentin
zurlickgezahlt worden ist, hinaus noch keine Unternehmensbeteiligungen erworben. Zum anderen muss
der Smart Contract entwickelt werden, um die tokenbasierten Schuldverschreibungen am Markt
platzieren zu kdénnen. Dazu wurde zum Prospektdatum ein Vertrag mit einem IT-Dienstleister
abgeschlossen, der bereits groBere Erfahrung mit der Entwicklung von Smart Contracts hat.

3.3.2 Investitionen

Die Emittentin ist fokussiert auf Finanzierungen von Startup-Unternehmen in ihrer Friihphase. Der
wesentliche Grund hierfir ist, dass der Kapitalbedarf in dieser Phase im Vergleich zu
Wachstumsphasen in der Regel verhaltnismaBig gering ist, so dass mit einem Beteiligungskapital von
wenigen Millionen Euro bereits ein gestreutes Portfolio aufgebaut werden kann.

Der geplante Beteiligungsbetrag, den die Emittentin zunachst in ein einzelnes Unternehmen investieren
wird, ist nicht festgelegt. Die Emittentin strebt in der Regel Minderheitsbeteiligungen an. Die maximale
Beteiligungsquote an einem Unternehmen soll in der Regel rund 30% betragen.

Freie Liquiditdt kann von der Emittentin bis zur Investition in eine Unternehmensbeteiligung dabei
voribergehend in geldmarktnahe Anlagen, wie zum Beispiel Tagesgeld oder festverzinsliche
Wertpapiere, investiert werden.

Die Emittentin wird sich bei dem Aufbau des Unternehmensportfolios zunachst auf Unternehmen im
Rhein-Ruhrgebiet konzentrieren. Diese Region verfiigt ber eine florierende Griinderszene. Gleichzeitig
sind Venture Capital Gesellschaften hier noch recht schwach vertreten. Die meisten deutschen Venture
Capital Gesellschaften haben ihren Sitz im GroBraum Mulnchen und in Berlin."

Die Emittentin beabsichtigt, das Investment in eine Unternehmensbeteiligung nach einer Haltedauer
von in der Regel 3 bis 6 Jahren zu beenden und die Unternehmensbeteiligung zu verduBern. Die
Maoglichkeit der VerauBerbarkeit einer Unternehmensbeteiligung hangt aber nicht ausschlieBlich von der
geplanten Haltedauer ab, sondern dariiber hinaus von vielen weiteren Faktoren, insbesondere von der
Entwicklung und den Zukunftsaussichten des Portfoliounternehmens. Diese Faktoren haben Einfluss
darauf, ob fir eine Unternehmensbeteiligung Uberhaupt ein Kaufer zu angemessenen Konditionen
gefunden werden kann.

Die Investitionsentscheidungen werden von den Gesellschaftern der Emittentin durch
Mehrheitsbeschluss auf Basis der folgenden Investitionskriterien getroffen, wobei diese
Investitionskriterien unverbindlich sind und je nach den Besonderheiten des Einzelfalls Abweichungen
erfahren kénnen:

* Investitionen in Startup-Unternehmen in ihrer Startphase
» Investition in Minderheitsbeteiligungen von in der Regel nicht mehr als rund 30%;
«  Schwerpunkt auf Investitionen in Unternehmen im Rhein-Ruhrgebiet;

e Investitionen in Unternehmen mit Branchen- und Technologieschwerpunkt wie in Abschnitt
3.3.3 naher erlautert. Dazu gehéren zum Beispiel Konsumguter, Dienstleistungen, Logistik,
Technik, IT, Mobilitdt und erneuerbare Energien mit nachhaltigen Produkten.

Ebenso wie die Investitionsentscheidungen obliegt auch die Entscheidung Uber die VerduBerung einer
Unternehmensbeteiligung den Gesellschaftern der Emittentin.

Thttps://www.vc-magazin.de/wp-content/uploads/sites/10/_EPAPER_/epaper-VC-Standorte-Regionen-
2017/epaper/ausgabe.pdf, Seite 16
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Die Emittentin hat seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses bis zum Prospektdatum
keine wichtigen Investitionen getétigt. Es sind keine kiinftigen Investitionen vorhanden, die seitens der
Emittentin bereits fest beschlossen wurden.

3.3.3

Branchen- und Technologieschwerpunkte

Die Emittentin wird sich bei dem Erwerb von Unternehmensbeteiligungen zunachst nicht auf bestimmte
Branchen konzentrieren. Als Investitionsschwerpunkte wurden vorerst folgende Branchen identifiziert:

Konsumgiiter
Dienstleistungen
Logistik

Technik

IT

Mobilitat

Erneuerbare Energien

Aufgrund des hohen Komplexitatsgrades sind Investitionen in Unternehmen aus der Bio-Technologie
und dem Pharmabereich vorerst nicht geplant.

Inhaltliche Schwerpunkte sollen wie folgt eingegrenzt werden:

Werbung und Technologie (AdTech) Der Begriff ,Ad Tech”, deutsch fir Werbetechnik, bezieht
sich auf verschiedene Arten von Analysen und digitalen Werkzeugen, die im Zusammenhang
mit Werbung eingesetzt werden.

Agrarwirtschaft und Technologie (AgTech) AgTech bezeichnet Lésungen, die auf die
spezifischen Bedlrfnisse der Landwirte beziehungsweise der Agrarbranche insgesamt
zugeschnitten sind und diesen Mehrwert bieten.

Kinstliche Intelligenz (Kl). Kl ist ein Teilgebiet der Informatik, welches sich mit der
Automatisierung, selbstlernenden Systemen und maschinellem Lernen befasst.

Blockchain-Entwicklungen, die mit der Nutzung der Blockchain-Technologie
zusammenhangen, insbesondere rund um das Thema von Kryptow&hrungen und Token.

Saubere Technologien (CleanTech). Umweltfreundliche Energien und Energiespeicherung,
Kreislaufwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft, nachhaltige Mobilitdt, Rohstoff- und
Materialeffizienz bspw. Energieeffizienz, nicht giftige Materialien, Wasserreinigung,
Solarenergie, Windenergie und neue Modelle in der Konservierung von Energie.

Unterhaltungselektronik (CE). Unterhaltungselektronik sind elektronische oder digitale Gerate,
die fur Unterhaltungs-, Kommunikations- und Heimburoaktivitdten verwendet werden. Neben
traditionellen Unterhaltungselektronikprodukten wie z.B. Fernsehgeraten oder Smartphones
umfasst dies auch AR/VR-Gerate, Fitness- und Wearables, Consumer Drohnen, Consumer
Robots, Consumer Hardware.

E-Commerce. E-Commerce beinhaltet alle Formen des webbasierten Vertriebs von Produkten
und Dienstleistungen.

Fortbildung und Technologie (Educational Technologies). Durch den Einsatz von Education
Technologies soll das Lernen individueller gestaltet und angepasst werden, damit der Nutzer
ein zielflhrendes Lernerlebnis erleben.

Frauen und Technologie (FemalTech). Gesundheitsprodukte speziell fiir den weiblichen Kérper,
insbesondere Zyklus- und Fruchtbarkeits-Apps.

Finanzdienstleistungen und Technologie (FinTech). Mit FinTech wird die Branche beschrieben,
in der Finanzdienstleistungen durch Technologie veréndert werden.

Lebensmittel und Technologie (FoodTech). Mit der Nutzung von Technologie kénnen
Landwirtschaft, Lebensmittelproduktion oder logistische Fragen, wie die Lieferkette und der
Vertriebsweg, verbessert werden.

-33-



+ Gaming. Gaming bezeichnet die Nutzung aller Technologien, die sich mit Computer-, Mobil-
und Konsolenspielen beschaftigt.

* Informations- und Kommunikationstechnologie (ICT). ICT befasst sich mit Informations- und
Kommunikationstechnologien aller Art sowie deren Anwendung, z.B. Radio, Fernsehen,
Mobiltelefone, Hard- und Software fir Computer und Netzwerke.

* Versicherungstechnologie (InsurTech). Unter InsurTech versteht man Versicherungsdienste,
die mit digitalen Technologien arbeiten.

» Rechtsservice und —technologie (LegalTech). LegalTech beschreibt Unternehmen, die digitale
und innovative Technologien nutzen, um den Zugang zu Recht und die Verwaltung von Recht,
Rechtsfindung und -anwendung zu automatisieren und zu vereinfachen.

* Immobilientechnologie (PropTech). PropTech steht fir moderne technologische Entwicklungen
in der Immobilien-branche. Innovative Produkte und Dienstleistungen werden rund um Planung,
Konstruktion, Vermietung, Verwaltung und Verkauf von Immobilien angeboten.

3.3.4 Finanzierung tiiber STO

Die Emittentin méchte den Erwerb der Unternehmensbeteiligungen durch das prospektgegensténdliche
sog. Security Token Offering (STO) finanzieren. Dabei handelt es um eine rein elektronisch vollzogene
Emission der tokenbasierten Schuldverschreibungen und der StartMark-Token. Die Emittentin geht
davon aus, dass sich der Markt fir die neuartige Finanzierungsform in der Zukunft dynamisch entwickeln
wird.

Zur Abwicklung des STO plant die Emittentin, die Ethereum-Blockchain zu verwenden. Die Ethereum-
Blockchain bietet die Mdglichkeit, eigene Programme (sog. ,Smart Contracts®) auf der Blockchain zu
nutzen. Somit kénnen sowohl die Ausgabe der StartMark-Token, die Ausschittungen auf die
tokenbasierten Schuldverschreibungen als auch der Handel mit den StartMark-Token Gber Plattformen
dargestellt werden.

3.3.5 Geplante Entwicklung der Emittentin

Die Emittentin plant mittelfristig, ein diversifiziertes Unternehmensportfolio aufzubauen. Die Emittentin
geht davon aus, in der Anfangsphase 10 bis 15 Millionen Euro jahrlich in Unternehmensbeteiligungen
zu investieren, es sei denn, dass groBere Investitionsmdglichkeiten an die Emittentin herangetragen
werden. Die Emittentin hat sich zum Ziel gesetzt, mittelfristig zunachst in der Rhein-Ruhrregion zu den
fohrenden Venture Capital Gesellschaften zu gehdren. Langfristig mdchte die Emittentin im gesamten
Bundesgebiet zu den Top 20 Venture Capital Gesellschaften zu gehéren.

3.4. Wichtigste Markte

Die Emittentin wird Unternehmensbeteiligungen ausschlieBlich in Deutschland erwerben. Aus den ca.
550.000 jahrlichen Unternehmensgriindungen in Deutschland sind laut DSM 2018 bis heute etwa 1.550
Startups hervorgegangen, die folgenden Kriterien genligen (i) jinger als 10 Jahre, (ii) geplantes
Wachstum von Mitarbeitern und Umsatz, sowie (iii) innovative Produkte/ Dienstleistungen,
Geschaftsmodell oder Technologien. Etwa die Hélfte davon hat bereits externes Kapital aufgenommen,
und ein Viertel hat bereits Uber 1 Mio. EUR an Fremdkapital aufgenommen. Startups sind eine
besondere Form von Unternehmensgriindungen und sind von klassischen (derivaten)
Existenzgrindungen abzugrenzen. Wahrend allgemeine Existenzgrindungen samtliche Unternehmen
betrachten, die sich in einer frilhen Entwicklungsphase befinden, werden unter Startups
Jungunternehmen mit einer innovativen und skalierbaren Geschéaftsidee verstanden.?

Im Jahr 2018 sind laut EY3 in Deutschland insgesamt 615 publizierte Finanzierungsrunden mit einem
Finanzierungsvolumen von etwa 4,6 Mrd. Euro durchgefuhrt worden.

2 vgl. KPMG Deutscher Startup Monitor 2018, https://deutscherstartupmonitor.de/fileadmin/dsm/dsm-
18/files/Deutscher%20Startup%20Monitor%202018.pdf, S.18

3 EY Start-up-Barometer Deutschland (Januar 2019), S.3
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Diese Statistik beinhaltet noch nicht die Finanzierungen durch Business Angels. Das ZEW Mannheim
schéatzt die Anzahl der in Deutschland aktiven Business Angels auf 7.500,* von denen 1.400 in
deutschen Business Angels Netzwerken registriert sind. Pro Jahr gehen allein in der Dachorganisation
der Deutschen Business Angels (BAND) 600 Finanzierungsanfragen ein. Die Emittentin schatzt das
jahrlich durchgefiihrte Finanzierungsvolumen durch Business Angels in Deutschland auf mindestens
700 Mio. Euro.

Bedeutung von ICOs fiir Startups in Deutschland

Der weltweite Markt fur Startup-Finanzierungen durch klassische ICOs ist selbst nach dem Rickgang
des ICO-Booms zwischen Ende 2017 bis Mitte 2018 noch bedeutend: im dritten Quartal 2018 fanden
etwa doppelt so viele Startup-Finanzierungen durch ICOs wie durch Venture-Capital statt.5

Ganz anders dagegen in Deutschland: Im Jahr 2018 stellen ICOs in Deutschland nur einen winzigen
Anteil von 0,2% der Finanzierungsquellen fiir Startups dar.® Nach einem zusatzlichen Vertrauensverlust
in Kryptowahrungen (i.S.v. Utility Token) ist auch klnftig nicht zu erwarten, dass deutsche Startups sich
selbsténdig mit Hilfe von ICOs signifikante Finanzmittel beschaffen kénnen.

Investitionsliicke fiir Startups

Laut Handelsblatt” beklagen sowohl das Wirtschaftsministerium als auch engagierte
Bundestagsabgeordnete, dass es gerade in der frihen Wachstumsphase von Startups in Deutschland
eine Licke zwischen dem knappen Angebot und der wesentlich gréBeren Nachfrage nach Risikokapital
gibt. Gleichzeitig gibt es einen mittelfristigen Trend deutscher Investoren, mehr Geld im Ausland und
weniger in Deutschland zu investieren.

Startups im geographischen Uberblick

Wahrend Berlin wahrscheinlich noch einige Jahre lang der Hotspot fir Startups und Startup-
Finanzierungen bleiben wird, ist Nordrhein-Westfalen (NRW) im Jahr 2018 mit 19% aller gemeldeten
Startup-Grindungen® erstmalig an Berlin vorbeigezogen. Die Emittentin sitzt nach eigener
Einschatzung somit im Zentrum einer dynamischen Wachstumsregion flir Startup-Unternehmen in
Deutschland. Die Ballungsregion Rhein-Ruhr steht nach Einschatzung der Emittentin fir 11% aller im
Jahr 2018 registrierten Startup-Grindungen.

Branchenverteilung von Startups

Ordnet man die Startup-Unternehmen nach Branchen, fallen knapp ein Drittel in den Bereich der
Informations- und Kommunikationstechnologie. Ein weiteres Sechstel wird von Nahrungsmitteln und
Konsumgiitern, von Medizin und Gesundheitswesen, sowie von Automobilen/ Logistik/ Verkehr
eingenommen. Die verbleibende Halfte verteilt sich Uber ein sehr weites Branchenfeld.®

Die Entwicklungsphasen von Startups

Nach DSM 2018'° befanden sich in den vergangenen fiinf Jahren 94% aller Startups noch in den ersten
zwei Entwicklungsphasen. Im Jahr 2018 befinden sich 22% der Startup in der Seed-Stage, d.h. in der
Phase der Konzeptentwicklung, in welcher noch keine Umsétze generiert werden. 49% der Startups
sind in der Startup-Stage, d.h. sie arbeiten an der an der Fertigstellung eines Marktangebots und

4 https://www.business-angels.de/wp-content/uploads/2013/10/B A-Facts-and-Background.pdf, Seite 1-2

5 Blog: Good Audience, Krypto Funding Trends; Sebastian Wurst (27.09.2018)

6 https://deutscherstartupmonitor.de/fileadmin/dsm/dsm-18/files/Deutscher%20Startup%20Monitor%202018.pdf Seite 62

7 https://www.handelsblatt.com/unternehmen/leasing/wagniskapital-investoren-geben-auslaendischen-gruendern-mehr-geld-
als-deutschen/23207476.htm|?ticket=ST-880057-770Jd2KaEAy6jWyNHRvY-ap2 (22.10.2018 / 19:20)

8 KPMG Deutscher Startup Monitor 2018, https://deutscherstartupmonitor.de/fileadmin/dsm/dsm-

18/files/Deutscher%20Startup%20Monitor%202018.pdf, S.22
9 https://deutscherstartupmonitor.de/fileadmin/dsm/dsm-18/files/Deutscher%20Startup%20Monitor%202018.pdf Seite 25

10 KPMG Deutscher Startup Monitor 2018, https://deutscherstartupmonitor.de/fileadmin/dsm/dsm-
18/files/Deutscher%20Startup%20Monitor%202018.pdf, S.24.
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realisieren bereits erste Umséatze. 25% der befragten Startups haben bereits die Wachstumsphase
erreicht, die durch starkes Umsatz- und/oder Nutzerwachstum gepréagt ist. Nur 4% der Startups befinden
sich bereits in der Reifephase. Entsprechend wird sich die Emittentin auf Investitionen in den
wesentlichen ersten zwei Phasen konzentrieren.

3.5. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage hat die Emittentin bis zum Prospektdatum nicht abgeschlossen.

3.6. Die Organe der StartMark GmbH

3.6.1 Geschaftsfiihrung

Die Geschaftsfuhrung und Vertretung der Emittentin erfolgt durch die Geschéftsfiihrung. Die
Geschaftsfihrung leitet die Geschafte der Gesellschaft und vertritt sie gegentber Dritten sowohl
gerichtlich als auch auBergerichtlich.

Geschaftsfihrer der Emittentin sind Herr Ralf Heine und Herr Frank Schmidt. Die Geschéftsfihrer sind
jeweils alleinvertretungsberechtigt und von dem Verbot der Mehrfachvertretung befreit. Die
Geschaftsflihrung ist geschaftsansassig unter Heinrichstrasse 155, 40239 Disseldorf.

3.6.2 Managementkompetenz und —erfahrung

Herr Ralf Heine hat langjahrige Erfahrungen als Geschéaftsfihrer und Manager in global agierenden
GroBkonzernen. Als Wirtschaftsingenieur und Master of Management Science ist Ralf Heine als
Business Angel und Coach tatig. Dabei hat er schon zahlreiche Startups beim Aufbau, bei der
Weiterentwicklung und bei erfolgreichen Exits begleitet. Neben seiner Tatigkeit in der Emittentin ist Ralf
Heine Geschaftsfiihrer der Heine Invest GmbH mit einem zeitlichen Aufwand von unter 5% seiner
Arbeitszeit sowie Inhaber der Ralf Heine Unternehmensberatung, die der Durchfiihrung des
Franchisesystems TAB — The Alternative Board in Nordrhein-Westfalen dient, mit einem zeitlichen
Aufwand von nicht mehr als 25% seiner Arbeitszeit.

Herr Frank Schmidt ist technikbegeisterter Unternehmensberater sowie Startup Mentor und Berater mit
mehrjéhrigen Erfahrungen als Geschéftsfuhrer sowie Marketing- und Einkaufsleiter. Seine Kenntnisse
in Online-, GroB- und Einzelhandel gibt er in seiner Beratungstatigkeit an mehrere Unternehmen weiter.
Frank Schmidt ist neben seiner Tétigkeit in der Emittentin selbststandiger Strategieberater.

3.6.3 Potenzielle Interessenkonflikte

Wegen der (teilweise bestehenden) Personenidentitat der jeweiligen Funktionstrager bestehen im
Hinblick auf die Emittentin Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller
Art. Verflechtungen zwischen Organmitgliedern bzw. Gesellschaftern der Emittentin sowie von
Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame Vertréage abgeschlossen haben oder
anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind, beinhalten auch immer die Mdglichkeit eines
Interessenkonflikts zwischen den betroffenen Unternehmen. Es ist daher grundséatzlich nicht
auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls
gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestinde. Im gleichen MaBe kdénnten hierdurch auch die Ertrdge der
Gesellschaft — und damit die Anspriiche der Anleger — betroffen sein.

Die Geschéaftsfiihrer der Emittentin, Herr Heine und Herr Schmidt, sind zugleich Gesellschafter der
Emittentin, im Falle von Herrn Heine mittelbar Gber die Heine Invest GmbH. In den Rollen als
Geschéftsflhrer der Emittentin einerseits und als Gesellschafter der Emittentin andererseits kdnnten
potenzielle Interessenkonflikte angelegt sein. So kénnte das Interesse des Geschaftsflhrers der
Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten, wahrend das Interesse der
Gesellschafter der Emittentin darin bestehen kdnnte, Gewinnausschuttungen auf Ebene der Emittentin
vorzunehmen. Es ist insoweit nicht auszuschlieBen, dass die Interessenabwégung der Beteiligten
zulasten der Emittentin vorgenommen wird, was negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und zur Folge haben kann, dass die Emittentin ihre
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Zahlungsverpflichtungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen nicht oder nur eingeschrénkt
bedienen kann.

Weitere potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschaftsfihrer gegentiber
der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen nicht.

3.6.4 Praktiken der Geschaftsfiihrung

Die Emittentin hat zum Prospektdatum keinen Beirat gebildet und keine Ausschiisse bestellt. Die
Emittentin beabsichtigt, zukinftig einen Investmentbeirat zu etablieren, der die Geschéaftsfihrung der
Emittentin bei der Identifizierung und Auswahl von Zielunternehmen unterstiitzen soll.

Als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unterliegt die Emittentin nicht den Vorgaben und den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex". Daher wird der
Corporate Governance Kodex nicht angewandt.

3.6.5 Gesellschafterversammlung

In der Gesellschafterversammlung der Emittentin sind die Gesellschafter mit ihrem im
Gesellschaftsvertrag festgelegten Stimmenanteil vertreten. Hier fassen die Gesellschafter in ihrer
Gesamtheit als oberstes Willensbildungsorgan ihre Beschliisse. Gesellschafterbeschliisse kénnen
grundsatzlich zu allen Belangen der Gesellschaft gefasst werden und beziehen sich insbesondere auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Verwendung des Geschéftsergebnisses.

3.7. Gesellschaftskapital

Das Stammkapital der Emittentin betragt zum Prospektdatum EUR 57.999,-. Es ist vollstandig zur freien
Verflgung der Geschéaftsfihrung eingezahlt. Das Stammkapital ist eingeteilt in 57.999 Geschéftsanteile
mit den laufenden Nummern 1 — 57.999 und einem Nennbetrag in Héhe von jeweils EUR 1,00.
Hauptmerkmale der Geschéftsanteile sind die Verpflichtung zur Leistung der Einlage sowie das Stimm-
und das Gewinnbezugsrecht. Uber das Stammkapital hinaus wurde von den Gesellschaftern ein Betrag
in H6he von EUR 273.251,- in die Kaptalrlicklage der Emittentin eingezahlt. GréBter Gesellschafter der
Emittentin ist der Geschéaftsflihrer Frank Schmidt mit einem Anteil am Stammkapital in Héhe von ca.
18,96%. Die Heine Invest GmbH, eine dem Geschéftsfihrer Ralf Heine gehdrende Gesellschaft, halt
einen Anteil von ca. 17,24% des Stammkapitals der Emittentin. Es gibt zum Prospektdatum keinen
Gesellschafter, der in der Lage ist, bedeutenden Einfluss auf die Emittentin auszulben. Es existieren
bei der Emittentin keine MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer méglichen zukinftigen
Kontrolle durch einen oder mehrere Gesellschafter. Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt,
die zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnten.

3.8. Abschlussprifer

Abschlussprifer fir den von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum ist die axis
advisory+audit GmbH, Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Direner StraBe 295-297, 50935 Koéln. Der
Abschlussprifer ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin. Von dem Abschlussprifer der
Emittentin wurden mit Ausnahme des Jahresabschlusses keine Informationen in diesem Prospekt
geprift.

3.9. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriften
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 entnommen. Der geprifte Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2018 ist in Abschnitt 7 dieses Prospektes abgedruckt.

Ausgewadhlte Finanzinformationen
Bilanz 31.12.2018
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in Euro
Anlagevermoégen
Finanzanlagen 10.000,00
Umlaufvermoégen
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 8.579,19
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 66.888,01
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 25.000,00
Kapitalriicklage 100.000,00
Jahresfehlbetrag -47.532,94
Riickstellungen 1.000,00
Verbindlichkeiten 7.000,14
Gewinn- und Verlustrechnung 26.11.- 31.12.2018

in Euro
Sonstige betriebliche Aufwendungen -47.532,94
Jahresfehlbetrag 47.532,94
Kapitalflussrechnung 26.11.- 31.12.2018

In Euro
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -48.111,99
Cashflow aus Investitionstéatigkeit -10.000,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 100.000,00

Bei den Angaben handelt es sich um durch einen Abschlussprifer geprifte Informationen. Die
Emittentin wird ihre zuklnftigen Einzelabschliisse nach den Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs
erstellen. Der Bestatigungsvermerk fir den Jahresabschluss wurde uneingeschrankt erteilt.

3.10.Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Fir die Emittentin haben seit ihrer Griindung (11. Oktober 2018) keine staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anh&ngig sind oder eingeleitet werden kdénnten) stattgefunden, die sich in jingster Zeit
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin ausgewirkt haben oder sich in Zukunft
auswirken kénnten.

3.11.Trendinformationen

Seit dem Datum des gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018 hat es keine wesentlichen
nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Der Emittentin sind keine Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfélle, die voraussichtlich inre Aussichten zumindest im laufenden Geschéaftsjahr
2019 wesentlich beeinflussen dirften, bekannt.

3.12.Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition

Es sind seit dem Datum des gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018 keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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3.13.Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin nimmt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in diesen Prospekt auf.

3.14.Angaben von Seiten Dritter

Angaben von Seiten Dritter, die Verwendung in diesem Prospekt gefunden haben, wurden korrekt und
vollstandig wiedergegeben. Es wurden, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von den
dritten Parteien veréffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Die Quellen der
Informationen hat die Emittentin gepruift.

3.15.Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekies kdnnen Kopien des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin sowie des gepriften Jahresabschlusses der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (jeweils in
Papierform) innerhalb der Gblichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin, Heinrichstrasse 155, 40239
Dusseldorf eingesehen werden. Der Prospekt ist auch einsehbar unter der Internetseite der Emittentin
unter www.startmark.de.
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4. Wertpapierbeschreibung

4.1. Wichtige Angaben

4.1.1 Grunde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Bei vollstéandiger Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung des
Frihzeichnerbonus flieBt der Emittentin ein Brutto-Emissionserlds in Hohe von EUR 49.500.000,- zu.
Abziglich der nachfolgend aufgefliihrten Emissionskosten verbleibt bei der Emittentin bei vollstandiger
Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen somit ein Netto-Emissionserlés von ca. EUR
46.000.000,-. Sofern der Friihzeichnerbonus nicht gewéhrt wird, betragt der Brutto-Emissionserlds EUR
50.000.000,- und der Netto-Emissionserlés nach Abzug der Emissionskosten ca. EUR 46.500.000,-

Der Netto-Emissionserlés in Héhe von ca. EUR 46.000.000,- bzw. ca. EUR 46.500.000,- soll fiir den
Erwerb von Unternehmensbeteiligungen verwendet werden. Die genaue Anzahl der zu erwerbenden
Unternehmensbeteiligungen sowie die Hohe des fur eine Unternehmensbeteiligung aufzuwendenden
Betrages stehen zum Prospektdatum nicht fest. Die Emittentin hat sich hier keine Mindest- oder
Maximalvorgaben gesetzt. Die Anzahl und die H6he der zu erwerbenden Unternehmensbeteiligungen
hédngen neben dem vorhandenen Angebot vor allem von dem Platzierungserfolg und der der
Platzierungsgeschwindigkeit ~ der  Schuldverschreibungen ab. Fir den  Erwerb  der
Unternehmensbeteiligungen plant die Emittentin nicht mit der Aufnahme weiteren Kapitals, der Netto-
Emissionserlés wird fur den geplanten Verwendungszweck ausreichen.

4.1.2 Kosten der Emission

Die Platzierung der tokenbasierten Schuldverschreibungen soll ausschlieBlich im Wege der
Eigenemission erfolgen.

Die (fixen) Kosten fiir die Vorbereitung und Durchfiihrung der Emission betragen ca. EUR 3.500.000,-.
Hierin enthalten sind die Kosten fir die rechtliche Strukturierung des Angebotes, Kosten flr die Billigung
des Prospekts, Kosten fiir den Abschlussprifer, Umtauschgebihren sowie Kosten fiir das
Emissionsmarketing.

4.1.3 Interessen von Seiten natlirlicher und juristischer Personen

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen keine Interessen von Dritten, die fir das Angebot der
tokenbasierten Schuldverschreibungen von ausschlaggebender Bedeutung sind.

4.2. Grundlegende Angaben lber die Wertpapiere

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um auf den Namen lautende, unverbriefte,
nachrangige tokenbasierte Schuldverschreibungen, die von der Emittentin ausgegeben werden und die
eine vorinsolvenzrechtliche Durchsetzungssperre enthalten. Die tokenbasierten
Schuldverschreibungen begriinden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegeniiber den Glaubigern.
Die Glaubiger haben einen Anspruch auf Beteiligung am Gewinn der Emittentin und am Ende der
Laufzeit einen Anspruch auf Ruckzahlung der StartMark-Token zum Nennbetrag.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen begriinden ausschlieBlich schuldrechtliche Anspriiche der
Glaubiger gegeniber der Emittentin. Die tokenbasierten Schuldverschreibungen gewdhren keine
Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen und die Gewinnanspriche werden nicht in einer Urkunde
verbrieft. Daher erfolgt auch keine Hinterlegung einer Urkunde bei einer Depotbank.

Fir jede ausgegebene Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1,00 wird ein StartMark-Token
von der Emittentin an den Anleger herausgegeben. Die tokenbasierten Schuldverschreibungen
basieren auf der Ethereum-Blockchain und reprasentieren die Rechte aus den Schuldverschreibungen
(siehe hierzu insbesondere die Ausfiihrungen in den Abschnitten 4.4.1 und 4.4.3).
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Eine WKN/ISIN wurde nicht ausgegeben.

Die Emissionswéhrung der Wertpapieremission lautet auf Euro. Die Abrechnungswéhrung ist Ether
(ETH), (siehe hierzu insbesondere die Ausfihrungen in Abschnitt 4.4.3).

Die Ausgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung von Euro oder gegen
Uberlassung von Kryptowahrungen (Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash). Die Abrechnungswahrung, in der
die Zahlung der Gewinnbeteiligung und die Riickzahlung erfolgen, ist ausschlieBlich die Kryptowahrung
Ether.

4.3. Die Rechte aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen

Alle Rechte und Pflichten der Anleger aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht. Daher ergeben sich die Rechte und Pflichten aus
den tokenbasierten Schuldverschreibungen ausschlieBlich aus diesem Prospekt.

Grundlage fir die Ausgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist ein Beschluss der
Geschaftsfihrung der Emittentin vom 29. Oktober 2018.

4.3.1 Gewinnbeteiligung, Rendite

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind nicht mit einem festen Nominalzinssatz sondern mit
einer reinen Gewinnbeteiligung ausgestattet.

Die Glaubiger haben einen quotalen Gewinnanspruch an dem positiven jahrlichen operativen Ergebnis
der Emittentin fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen (das ,,operative Ergebnis®). Bis zur
Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5 % p.a. bezogen auf den Nennbetrag einer tokenbasierten
Schuldverschreibung erhalten die Gldubiger 50% des operativen Ergebnisses ausgeschittet. Ab
Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5,0 % p.a. bezogen auf den Nennbetrag einer
tokenbasierten Schuldverschreibung erhalten die Glaubiger 40% des operativen Ergebnisses
ausgeschiittet. Der quotale Gewinnanspruch je tokenbasierter Schuldverschreibung errechnet sich aus
der Division der Héhe des Gewinnanspruchs durch die Anzahl aller ausgegebenen tokenbasierten
Schuldverschreibungen.

Das operative Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen wird wie folgt ermittelt:

Ertrdge aus der VerduBerung von Unternehmensbeteiligungen als Saldo aus den
VerduBerungsbetradgen und den urspringlichen Anschaffungskosten unter Verrechnung der mit den
Transaktionen verbundenen direkten Kosten

J. Verluste aus dem Abgang von Unternehmensbeteiligungen, als Saldo aus den
VerauBerungsertrdgen und den urspringlichen Anschaffungskosten, unter Verrechnung der mit den
Transaktionen verbundenen direkten Kosten

+ Ertragsausschittungen der Unternehmensbeteiligungen

. Zufiihrung zu Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen

+ Auflésung von Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen

/. Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung der Unternehmensbeteiligungen
= operatives Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen.

Ergibt sich am Ende der Laufzeit rechnerisch ein positives operatives Ergebnis (ber die gesamte
Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen, erhalten die Glaubiger eine Sonderausschiittung.
Diese Sonderausschittung am Ende der Laufzeit ermittelt sich zunéchst aus der Gesamtaddition aller
Einzelposten zur Ermittlung der operativen Ergebnisse aller Einzeljahre der gesamten Laufzeit. 80%
von dieser Addition, abzlglich samtlicher Gber die Laufzeit bereits ausgeschitteten Zinszahlungen der
Einzeljahre gelangen in die endglltige Sonderausschittung.

Fir das Geschéaftsjahr der Einzahlung des Anlagebetrages besteht der Anspruch auf Gewinnbeteiligung
zeitanteilig und taggenau ab dem Tag (einschlieBlich), an dem der Anlagebetrag der Emittentin
gutgeschrieben wurde. Die Berechnung der Gewinnbeteiligung erfolgt insoweit nach der Methode
act/act, bei der die Anzahl der Tage mit Gewinnanspruch und die Anzahl der Tage eines Jahres als
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echte (kalendermaBige) Tage zu Grunde gelegt werden, so dass die Tage eines Jahres 365 bzw. 366
(Schaltjahr) betragen.

Die Héhe des Gewinnanspruchs wird von der Emittentin berechnet.

Der Gewinnanspruch des Anlegers ist vorbehaltlich der Regelungen des Rangricktritts und der
vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre fir das abgelaufene Geschéftsjahr am 30. Juni eines
Geschéftsjahres zur Auszahlung an den Anleger féllig. Die Sonderausschittung ist vorbehaltlich der
Regelungen des Rangricktritts und der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre mit der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen zur Zahlung fallig.

An einem Verlust der Emittentin nimmt der Anleger nicht teil. Ferner ist der Anleger weder an den stillen
Reserven noch an einem Liquidationserlés der Emittentin beteiligt.

Die Rendite der tokenbasierten Schuldverschreibungen kann nicht nach einer anerkannten
Zinsberechnungsmethode ermittelt werden. Die Rendite ist von der Héhe des operativen Ergebnisses
der Emittentin abh&ngig. Das operative Ergebnis der Emittentin ist wiederum von den Rickflissen aus
dem Unternehmensportfolio abhangig. Eine genaue Angabe der Rendite ist daher nicht méglich.

4.3.2 Kapitalriickzahlung

Die Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen beginnt am 16. Juli 2019 und endet mit Ablauf
des 31. Dezember 2034. Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind vorbehaltlich der Regelungen
des Rangrucktritts und der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre am 02. Januar 2035 zum
Nennbetrag an die Anleger zurtickzuzahlen.

4.3.3 Auszahlung der Gewinnbeteiligung und Riickzahlung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen

Die wahrend der Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgenden Auszahlungen der
Gewinnanspriiche sowie die Rulckzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgen
ausschlieBlich in der Kryptowahrung Ether. Hierzu wird der erforderliche Zahlbetrag am Vortag der
Falligkeit einer Zahlung auf einer von der Emittentin ausgewahlten Internetplattform wie Kraken oder
Bitpanda von Euro in Ether getauscht und der Zahlbetrag in Ether sodann am Falligkeitstag an die
jeweilige Ethereum Adresse der Inhaber der StartMark-Token Ubertragen.

Es gibt keine staatliche Stelle oder Notenbank, die den Wert von Ether lenkt, sicherstellt und/oder stltzt.
Der Kurs von Ether unterliegt somit extrem hohen Schwankungen. Der Kurs und damit der Wert von
Ether ergeben sich allein durch Angebot und Nachfrage am Markt. Die Nachfrage ist von vielen Faktoren
abhangig, Manipulationen des Marktes sind nicht ausgeschlossen. Vorhandene Daten Uber die
Werthaltigkeit, die Stabilitdt des Wechselkurses oder das Handelsvolumen von Ether sind nicht
notwendigerweise verlasslich. Beim Tausch von Ether in Euro kann nicht demnach nicht
ausgeschlossen werden, dass der Anleger lediglich einen Betrag in Euro erhalt, der nicht seinem
urspriinglichen Anlagebetrag in Euro entspricht. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass ein
Umtausch von Ether in Euro Gberhaupt nicht mehr méglich ist.

Die Emittentin wird Zahlungen an die Person leisten, die am Falligkeitstag einer Zahlung um 12:00 Uhr
CET in Besitz der tokenbasierten Schuldverschreibungen der Emittentin ist. Um Zahlungen durchfliihren
zu koénnen, wird die Emittentin zum Zeitpunkt der Féalligkeit einer Zahlung manuell die
Zahlungsanweisung Uber die Ethereum Blockchain geben. Der Smart Contract der Emittentin wird die
Zahlungen automatisiert an die Wallet Adressen derjenigen Glaubiger durchfiihren, die am
Falligkeitstag einer Zahlung um 12:00 Uhr CET in Besitz der tokenbasierten Schuldverschreibungen
sind. Die Emittentin wird Zahlungen ausschlieBlich in Form von Ether Transaktionen in der jeweils
geschuldeten Héhe von der Ethereum Adresse der Emittentin an die Ethereum Wallet Adressen der
Glaubiger erbringen.

4.3.4 Rangriucktritt, vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre

Die nachfolgend dargestellte vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre wurde durch den
Bundesgerichtshof mit Urteil vom 06. Dezember 2018 (Az. IX ZR 143/27) naher beschrieben. Unter
Bezugnahme auf dieses Urteil verwendet die Emittentin den Begriff vorinsolvenzliche
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Durchsetzungssperre anstelle der in der juristischen Literatur auch gebrauchlichen Formulierung des
s0g. ,qualifizierten Rangricktritts®.

Ob die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre greift, wird offline vor einer Auszahlung geprift. Es gibt
insoweit keinen technischen Automatismus, der Auszahlungen ohne vorherige offline Autorisierung
durchfhrt.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind mit einer Rangriicktrittserklarung und einer
vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre ausgestattet.

Der Anleiheglaubiger verpflichtet sich, samtliche Anspriiche aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen, insbesondere seine Anspriiche auf Zahlung der Gewinnbeteiligung
sowie auf Riickzahlung der tokenbasierten Schuldverschreibungen, solange und soweit nicht
geltend zu machen, wie die teilweise oder volistéandige Erfillung dieser Anspriiche zu einer
Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 17 InsO oder einer drohenden Zahlungsunfahigkeit
im Sinne des § 18 InsO oder einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 19 InsO in ihrer jeweils
geltenden Fassung fithren wiirde (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre).

Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre gilt demnach bereits fiir die Zeit vor Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens. Der Anleiheglaubiger kann demzufolge bereits dann keine Erfiillung seiner
Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen verlangen, wenn die Emittentin im
Zeitpunkt des Leistungsverlangens des Anleiheglaubigers liberschuldet oder zahlungsunféahig
ist oder dies zu werden droht.

Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre kann zu einer dauerhaften, zeitlich nicht begrenzten
Nichterfiillung der Anspriiche des Anleihegldubigers fiihren.

Im Falle der Insolvenz liber das Vermégen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin
treten die Forderungen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen im Rang hinter alle nicht
nachrangigen Forderungen sowie alle nhachrangigen Forderungen im Sinne von § 39 Absatz 1
Nr. 1 bis 5 der Insolvenzordnung zuriick.

Dies fiihrt zunachst dazu, dass die Anspriiche des Anleiheglaubigers erst nach Befriedigung der
Anspriiche der nicht nachrangigen Insolvenzgldubiger des § 38 InsO erfiillt werden. Dies sind
alle Glaubiger, die einen zur Zeit der Erdéffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten
Vermégensanspruch gegen den Schuldner haben.

Dariiber hinaus werden die Anspriiche des Anleihegldubigers auch erst nach Befriedigung der
Anspriiche der nachrangigen Insolvenzglaubiger des § 39 Absatz 1 InsO erfiillt, sofern noch
verteilungsfédhige Insolvenzmasse vorhanden ist. Bei den nachrangigen Forderungen im Sinne
des § 39 Absatz 1 InsO handelt es sich um

1. die seit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens laufenden Zinsen und Sdumniszuschlage auf
Forderungen der Insolvenzglaubiger;

2. die Kosten, die den einzelnen Insolvenzglaubigern durch ihre Teilnahme am Verfahren
erwachsen;

3. Geldstrafen, GeldbuBen, Ordnungsgelder und Zwangsgelder sowie solche Nebenfolgen einer
Straftat oder Ordnungswidrigkeit, die zu einer Geldzahlung verpflichten;

4. Forderungen auf eine unentgeltliche Leistung des Schuldners; und

5. nach MaBgabe der Absidtze 4 und 5 Forderungen auf Rickgewahr eines
Gesellschafterdarlehens oder Forderungen aus Rechtshandlungen, die einem solchen Darlehen
wirtschaftlich entsprechen.

Der Anleiheglaubiger kann seine Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen,
insbesondere seine Anspriiche auf Zahlung der Gewinnbeteiligung sowie auf Riickzahlung des
Anleihekapitals, auBerhalb eines Insolvenzverfahrens der Emittentin nur aus einem etwaigen (a)
kiinftigen Gewinn, (b) einem Liquidationsiiberschuss oder (c) aus sonstigem freien Vermégen
geltend machen. Der Anleiheglaubiger erklart hierdurch aber keinen Verzicht auf seine
Anspriiche aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen.
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4.3.5 Ubertragbarkeit der tokenbasierten Schulschuldverschreibungen

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen setzt die Einigung zwischen dem Glaubiger und dem
Erwerber Uber die Abtretung der aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen sich ergebenden
Rechte (§ 398 BGB) sowie die Eintragung der Blockchain-Adresse des Erwerbers in das Register
voraus. Eine Eintragung in das Register erfolgt, wenn der Glaubiger die seiner Wallet zugeordneten
StartMark-Token, welche die zu Ubertragenen tokenbasierten Schuldverschreibungen reprasentieren,
auf die Wallet des neuen Gléaubigers (bertragt. Die Abtretung der Rechte aus den tokenbasierten
Schuldverschreibungen setzt somit zwingend die Ubertragung der die tokenbasierten
Schuldverschreibungen  reprasentierenden  StartMark-Token  voraus  (sog.  beschrénktes
Abtretungsverbot).

Eine Teilubertragung einer tokenbasierten Schuldverschreibung ist nicht zul&ssig. Der Transfer der
StartMark-Token vollzieht sich ausschlieBlich Gber die Ethereum-Blockchain. Eine Ubertragung der
tokenbasierten Schuldverschreibungen auBBerhalb der Ethereum-Blockchain ist nicht zuléssig.

4.3.6 Verjahrungsfrist der Gewinn- und Riickzahlungsanspriiche
Es gelten die gesetzlichen Verjahrungsvorschriften nach §§ 195, 199 BGB.

4.3.7 Kindigungsrechte der Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kdnnen wahrend der Laufzeit weder von der Emittentin noch
von den Anlegern ordentlich geklndigt werden.

Davon unberiihrt ist jeder Anleger berechtigt, die tokenbasierten Schuldverschreibungen ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindigen und deren Rickzahlung vorbehaltlich der Regelungen
des Rangricktritts und der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre zum Nennbetrag zu verlangen,
wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

1. die Emittentin Kapital oder Gewinnanspriiche nicht innerhalb von 30 Tagen nach Falligkeit
zahlt; oder

2. wenn die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder ihre
Zahlungen allgemein einstellt; oder

3. ein Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Emittentin eréffnet und nicht innerhalb von 30
Tagen nach der Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder durch die Emittentin
beantragt oder die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird; oder

4. die Emittentin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung hinsichtlich der
Schuldverschreibungen nicht erfullt oder beachtet und die Nichterfillung oder Nichtbeachtung
langer als 30 Tage andauert, nachdem die Emittentin hieriiber von dem Glaubiger, welchen die
Pflichtverletzung betrifft, eine Benachrichtigung erhalten hat, durch welche die Emittentin vom
Glaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung zu erfillen oder
zu beachten; oder

5. die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen (z. B. einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft), sofern diese andere Gesellschaft ein
verbundenes Unternehmen der Emittentin im Sinne von § 15ff. AktG ist und alle Verpflichtungen
Ubernimmt, die die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen
ist.

Ein Anspruch auf Auszahlung der Sonderausschittung besteht im Falle einer auBerordentlichen
Kiindigung aus wichtigem Grund nicht. Die Kiindigung durch den Glaubiger hat per eingeschriebenem
Brief und in der Weise zu erfolgen, dass der Glaubiger der Emittentin sdmtliche ihm gehdrende
StartMark-Token zuriickgibt, indem er diese an die Wallet Adresse der Emittentin versendet. Die
Kindigung der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist an die Adresse der Emittentin,
Heinrichstrasse 155, 40234 Duisseldorf zu adressieren. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der
Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts geheilt wurde, d.h. der Kindigungsgrund nicht mehr
besteht, insbesondere weil die Emittentin geschuldete Leistungen erbracht hat.
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4.4. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

4.4.1 Erwerbsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospektes und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sein.
Personen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, muissen diese Beschrédnkungen
berlcksichtigen. Die Emittentin wird bei Veroffentlichung dieses Prospektes keine MaBBnahmen ergriffen
haben, die ein o&ffentliches Angebot der tokenbasierten Schuldverschreibungen zuldssig machen
wilrden, soweit Lander betroffen sind, in denen das oéffentliche Angebot von tokenbasierten
Schuldverschreibungen rechtlichen Beschréankungen unterliegt.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht geman dem U.S. Securities Act
von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der ,Securities Act®) registriert und dirfen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an und fir Rechnung oder zugunsten einer U.S. Person (wie in
Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt aufgrund einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act.

Anleger, die die tokenbasierten Schuldverschreibungen zeichnen und StartMark-Token empfangen
mochten, bendtigt eine sog. Wallet, die mit Ethereum- Assets kompatibel ist. Ohne Angabe einer
Ethereum-Adresse (sog. Public Key) im Onlinezeichnungsprozess kann die Emittentin
Zeichnungsauftrage nicht annehmen. Fir den Erhalt einer Wallet ist ein internetfahiges Endgerat
(Smartphone, Computer) erforderlich.

Bei einer Wallet handelt es sich um eine Art elektronischer Brieftasche. Technisch ist eine Wallet eine
Software bzw. Hardware, die alle Ethereum-Adressen und die dazugehdrigen privaten Schlissel
verwaltet. Mit einem Ethereum Wallet kdbnnen Ether gehalten, empfangen und liberwiesen werden. Ein
Ethereum Wallet ist damit eine Art Brlicke, das die eigenen 6ffentlichen Schlussel (Public Keys) und die
privaten Schlussel (Private Keys) verwaltet. Die Schlussel sind eine lange Abfolge von Buchstaben und
Zahlen. Der Public Key ist eine ,Adresse”, die man weitergibt, um Zahlungen zu erhalten. Der Private
Key gehdrt zu dieser Adresse und wird bendétigt, um Token (bzw. andere Kryptoassets) zu Ubertragen.
In der Wallet selbst befinden sich daher tatséchlich auch nicht die Token selbst, sondern lediglich der
Public Key und ein damit korrespondierender Private Key. Inhaber der StartMark-Token ist somit
derjenige, dessen Ethereum-Adresse (Public Key) die auf der Ethereum-Blockchain vorhandenen
StartMark-Token zugeordnet sind. Bei einem Ubertragungsvorgang werden demnach auch nicht die
StartMark-Token an sich Ubertragen, sondern lediglich das Verfligungsrecht Gber die StarMark-Token.
Dies geschieht durch einen Transfer von einer Adresse auf der Ethereum-Blockchain auf eine andere
Adresse. Die Transaktion ist Gber die Ethereum-Blockchain fiir jedermann nachvollziehbar.

Die Wallet eines Anlegers muss Ethereum Assets speichern kdnnen, die auf der Ethereum-Blockchain
emittiert und Obertragen werden. Sobald der Anleger sich eine Ethereum Wallet eingerichtet hat, muss
dieser eine sogenannte Trustline zum StartMark-Token setzen. Das bedeutet, dass die Wallet technisch
so eingerichtet wird, dass sie StartMark-Token empfangen und versenden kann, indem der Anleger in
seiner Wallet nach dem Asset Code der StartMark-Token sucht und dann der Liste an Assets hinzufligt,
die der Anleger mit seiner Wallet empfangen mdéchte. Uber mégliche Geblhren flr eine Wallet sollte
sich der Anleger vorab informieren.

4.4.2 Gesamtsumme der Emission

Die Gesamtsumme der mit diesem Prospekt angebotenen tokenbasierten Schuldverschreibungen
betragt EUR 50.000.000,-.

Es werden 50.000.000 Stuck tokenbasierte Schuldverschreibungen angeboten. Der Nennbetrag jeder
tokenbasierten Schuldverschreibung betragt EUR 1,00.

4.4.3 Angebotsverfahren

Der voraussichtliche Emissionstermin ist der Tag, an dem die StartMark Token generiert werden. Dies
ist voraussichtlich der erste Werktag nach Verdéffentlichung des Prospektes, voraussichtlich der 16. Juli
2019. Der Emissionstermin ist nicht mit dem Datum der Lieferung der Wertpapiere identisch.
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Die tokenbasierten Schuldverschreibungen werden voraussichtlich vom 16. Juli 2019 bis zum 02. Juli
2020 zur offentlichen Zeichnung angeboten. Eine Verkirzung (insbesondere im Falle der
Vollplatzierung) bleibt vorbehalten.

Der Ausgabepreis der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist abhangig vom Zeitpunkt des
Erwerbes. Er &ndert sich wahrend der Angebotsfrist auf der Grundlage des folgenden Zeitplans:

«  Vom 16. Juli 2019 bis langstens zum 30. September 2019 betrdgt der Ausgabepreis je
tokenbasierter Schuldverschreibung 70 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,70; die Ausgabe zu
70% des Nennbetrages ist begrenzt auf maximal 1.000.000 tokenbasierte
Schuldverschreibungen; die Minimuminvestition in dieser Phase betrdgt 1.000 Stiick
tokenbasierte Schuldverschreibungen.

 Vom 01. Oktober 2019 oder vom Zeitpunkt der Vollplatzierung der ersten Platzierungsphase
bis langstens zum 30. November 2019 betragt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 90 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,90; die Ausgabe zu 90% des
Nennbetrages ist begrenzt auf maximal 2.000.000 tokenbasierte Schuldverschreibung; die
Minimuminvestition in dieser Phase betragt 500 Stick tokenbasierte Schuldverschreibungen.

* Vom 01. Dezember 2019 oder vom Zeitpunkt der Vollplatzierung der zweiten
Platzierungsphase bis zum 02. Juli 2020 betrdgt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 100 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 1,00. Die Minimuminvestition in
dieser Phase betragt 100 Stlick tokenbasierte Schuldverschreibungen.

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen in der Angebotsfrist durch Ubermittlung eines
Kaufantrages (Zeichnungsschein) bei der Emittentin im Rahmen eines Onlinezeichnungsprozesses auf
der Website der Emittentin gezeichnet werden. Der Anleger meldet sich hierfiir auf der Website
www.startmark.de zur Zeichnung der Schuldverschreibungen an und fillt online den Zeichnungsschein
aus. Dabei gibt er neben seinen persénlichen Daten die beabsichtigte Menge an StartMark-Token an,
die er zeichnen mdéchte sowie seine Ethereum Wallet Adresse an, an die die gezeichneten StartMark-
Token Ubertragen werden sollen.

Die Anmeldung zur Ausgabe der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgt auBerhalb der
Blockchain durch Annahme der Zeichnungserklérung im Rahmen dieses Onlinezeichnungsprozesses.
Der Anleger zahlt den Zeichnungsbetrag in Euro oder den Kryptow&hrungen Ether, Bitcoin oder Bitcoin
Cash auf das von der Emittentin angegebene Bankkonto bzw. bei Kryptowahrungen an die angegebene
Wallet Adresse der Emittentin. Der Zahlungseingang bei der Emittentin wird dem Anleger durch die
Emittentin per E-Mail bestatigt. Mit der Annahme der Zeichnung und nach Eingang des
Zeichnungsbetrages in Euro bzw. in einer Kryptowdhrung wird eine dem Zeichnungsbetrag
entsprechende Anzahl an StartMark-Token innerhalb eines Monats nach Zahlungseingang der Wallet
des jeweiligen Anlegers gutgeschrieben. Ein StartMark-Token entspricht EUR 1,- einer gezeichneten
Schuldverschreibung.

Fir jeden eingezahlten Euro oder dem entsprechenden EUR-Aquivalent der gezahlten Kryptowahrung
(Ether (ETH), Bitcoin (BTC) oder Bitcoin Cash (BCH)) erhélt der Anleger eine tokenbasierte
Schuldverschreibung. MaBgeblich ist der auf der Internetseite www.coinmarketcap.com veréffentlichte
Wechselkurs (EUR-Kryptowdhrung). Es wird immer der zweistiindige Durchschnittskurs vor dem
Einzahlungszeitpunkt herangezogen. Bei Kryptowahrungen gilt eine Zahlung als eingegangen, wenn
jeweils mindestens eine (1) Bestatigung auf der jeweiligen Blockchain der Kryptowahrung erfolgt ist.

Innerhalb eines Monats nach Zahlungseingang wird die jeweilige Menge an StartMark-Token, die der
Anzahl der vom Anleger erworbenen Schuldverschreibungen entspricht, der Wallet des jeweiligen
Anlegers gutgeschrieben. Dazu erstellt die Emittentin einen sog. ,Ethereum Asset Issuer Account* und
verlinkt diesen mit ihrer Internetdomain www.startmark.de. Ein Empfanger von StartMark-Token kann
hieran erkennen, dass er StartMark-Token von der Emittentin erhalten hat. Die durch die Emittentin auf
der Ethereum-Blockchain am Emissionstermin, voraussichtlich dem 16. Juli 2019, generierten
StartMark-Token werden dabei an die jeweilige vom Anleger angegebene Ethereum-Adresse (Public
Key) transferiert. Ab diesem Zeitpunkt kann ein Anleger Uber die StartMark-Token verfligen. Die
jeweilige Transaktion ist Uber die Ethereum-Blockchain fiir jedermann nachvollziehbar und die
StartMark-Token lassen sich einem Anleger bzw. seinem Public Key darlber eindeutig zuordnen.
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4.4.4 Kosten

Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten fir die Ausgabe der tokenbasierten
Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt. Die Anleger missen Ubliche Transaktionsgebihren
zahlen, wenn sie ihren Anlagebetrag in Ether, Bitcoin oder Bitcoin Cash an die Emittentin Ubertragen.
Far die Verwahrung der StartMark-Token in den Wallets der Anleger und den Handel der StartMark-
Token an einer Kryptobdse kdnnen Gebihren anfallen. Der Tausch von Ether in Euro ist mit
Wechselgebiihren verbunden.

4.4.5 Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

In der ersten Friihzeichnerphase vom 16. Juli 2019 bis zum 30. September 2019 betragt der
Mindestbetrag der Zeichnung der tokenbasierten Schuldverschreibungen 1.000 Stick (Euro 1.000,00).
In der zweiten Frihzeichnerphase vom 01. Oktober 2019 bis zum 30. November 2019 betrégt der
Mindestbetrag der Zeichnung 500 Stick (Euro 500,00). Danach betragt der Mindestbetrag der
Zeichnung 100 Stuck (Euro 100,00). Ein Héchstbetrag ist fir Zeichnungen nicht vorgesehen.

4.4.6 Zeichnungsreduzierung

Die Emittentin behalt sich die Ablehnung und auch die Kirzung einzelner Zeichnungen ohne Angabe
von Grlnden vor. Insbesondere bei Uberzeichnungen kann es zu Kiirzungen kommen. Im Falle von
Klrzungen oder der Ablehnung von Zeichnungen werden zu viel gezahlte Betrage bzw.
Kryptowahrungen unverziglich durch Uberweisung auf das vom Anleger zu benennende Konto bzw.
die mitgeteilte Wallet des Anlegers Uiberwiesen. Etwaige in diesem Zusammenhang entstehende Kosten
tragt die Emittentin. Eine Reduzierung der Zeichnung von Seiten der Anleger ist nicht méglich.

4.4.7 Potenzielle Investoren, Ubernahmezusagen und Vorzugsrechte

Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen sowohl von privaten als auch von institutionellen
Anlegern erworben werden. Das 6ffentliche Angebot der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgt
ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland. Frihzeichner erhalten tokenbasierte
Schuldverschreibungen zu bevorzugten Konditionen, wie in Abschnitt 4.4.3 dargestellt. Es wurden
gegeniber der Emittentin keinerlei Ubernahmezusagen abgegeben.

4.4.8 Zahlstelle und Depotstelle, Koordinator, Emissionsiibernahmevertrag

Die Emittentin hat keine Zahl- und keine Depotstelle bestellt. Zahlstelle ist die Emittentin in eigener
Durchfihrung. Als Koordinator des Angebots fungiert die Emittentin. Ein Emissionsiibernahmevertrag
wurde nicht geschlossen. Es ist auch nicht beabsichtigt, einen Emissionsibernahmevertrag
abzuschlieBen

4.4.9 Offenlegung des Angebots

Das Ergebnis des oOffentlichen Angebotes der prospekigegenstandlichen tokenbasierten
Schuldverschreibungen wird von der Emittentin drei Tage nach dem Ende der Angebotsfrist auf der
Internetseite der Emittentin www.startmark.de veréffentlicht.

4.5. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Emittentin hat zum Prospektdatum keine Wertpapiere begeben, die zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind. Die Emittentin hat zum Prospektdatum keinen Antrag auf Zulassung
der tokenbasierten Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 des Européischen Parlaments und des Rates oder einem
anderen gleichwertigen Markt gestellt und wird auch zuk(inftig einen solchen Antrag nicht stellen. Es
existiert keine bindende Zusage eines Intermediars fir den Sekundarhandel. Die Emittentin strebt den
Handel der prospekigegenstandlichen tokenbasierten  Schuldverschreibungen an einer
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Kryptohandelsplattform zuklnftig an. Kryptohandelsplattform ist ein Handelsplatz fir digitale
Vermdgenswerte.

4.6. Angaben zur Verwendung des Prospektes durch Finanzintermediare

Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektes durch Finanzintermediare.

4.7. Zusatzliche Angaben

In den Prospekt wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt.

Ein Rating wurde weder fir die Emittentin noch flr die tokenbasierten Schuldverschreibungen erstellt.
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5. Die steuerliche Behandlung der tokenbasierten
Schuldverschreibungen

Die Vergitungen an die Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen sind wie bei den Inhabern
von Genussrechten oder Schuldverschreibungen als Zinsen einzuordnen. Die Vergltungen, die die
Emittentin auszuschitten plant, sind als Einklnfte aus Kapitalvermdégen zu qualifizieren. Die
Ausschittungen unterliegen somit der Einkommensteuer sofern die tokenbasierten
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten werden. Bei Ausschittung durch den Emittenten
wird Kapitalertragsteuer sowie Zuschlagsteuern einbehalten. Unter die Zuschlagsteuern fallen der
Solidaritatszuschlag und ggf. die Kirchensteuer sofern der Anleger Mitglied einer Religionsgemeinschaft
ist.

Die Emittentin ist verpflichtet, diese Steuern an das zustandige Betriebsstattenfinanzamt der Emittentin
abzufihren. Die Auszahlung an die Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen erfolgt unter
Abzug dieser Steuern.

Die nachfolgenden steuerlichen Informationen gelten ausschlieBlich fir Steuerpflichtige, die in
Deutschland anséssig und somit unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Die Ausfihrungen betreffen die zum
Prospektdatum geltende Rechtslage. Diese kann durch den Gesetzgeber jederzeit gedndert werden,
wobei dies auch rickwirkend erfolgen kann.

Der Erwerb, das Halten sowie die VerduBerung der tokenbasierten Schuldverschreibungen unter
Verwendung von Kryptowahrungen sind steuerlich nicht geklart. Die Finanzverwaltung hat derzeit keine
eindeutigen Verwaltungsanweisungen. In Teilbereichen hat die Verwaltung AusfOhrungen zur
Besteuerung verdffentlich, die aber nicht den ganzen Bereich der Kryptowahrungen bzw. digitalen
Wahrungen umfasst. So kénnen sich durch den Tausch von Euro in Ether oder umgekehrt sowie
Tauschvorgangen innerhalb der Kryptowahrungen Kursunterschiede ergeben, die eine Steuerpflicht
auslosen. Die in diesem Prospekt gemachten Ausflhrungen kdnnen durch zukunftige Rechtsprechung
eine Anderung erfahren, da von Seiten der Finanzverwaltung eine abgesicherte Rechtsprechung
allenfalls in Teilbereichen vorliegt.

Den Anlegern wird empfohlen, die steuerlichen Grundlagen fir Kryptowdhrungen und digitale
Wahrungen wéhrend der Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen genau zu verfolgen. Da
bereits in Vergangenheit auch rickwirkende Anderungen in Kraft getreten sind, ist die Emittentin nicht
verpflichtet, die Anleger lber Anderungen zu informieren. Es wird empfohlen, in individuellen
steuerlichen Fragestellungen sowohl vor der Zeichnung als auch wahrend der Laufzeit einen
Steuerberater zu konsultieren.

5.1. Tokenbasierte Schuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermogen
unbeschrankt Steuerpflichtiger

Besteuert werden die Ausschittungen auf die tokenbasierten Schuldverschreibungen sofern sie als
Zinsen den laufenden Kapitalertrdgen gleich zu stellen sind (§ 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG). Daneben werden
Gewinne, die bei der VerauBerung der tokenbasierten Schuldverschreibungen erzielt werden, als
sogenannte  VerauBerungsgewinne unabhdngig von der Besitzzeit der tokenbasierten
Schuldverschreibungen steuerlich erfasst (§ 20 Abs. 2 Nr. 1 EStG) Der VerduBerungsgewinn ist definiert
als die Differenz zwischen VerduBerungspreis einerseits und den Anschaffungskosten zuziglich
VerduBerungskosten andererseits. Diese grundsatzlichen Aussagen gelten fir nattrliche Personen, die
ihren Wohnsitz oder gewoéhnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland haben. Fir die
Besteuerung gilt das Welteinkommensprinzip.

Kapitalertrdge (Ausschittungen) und VerduBerungsgewinne stellen Einklnfte aus Kapitalvermdgen
dar. Diese Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen seit dem Jahr 2009 der sog. Abgeltungsteuer (§§
32d Abs.1, 43 Abs.5 EStG). Die Abgeltungsteuer wird mit dem Steuersatz von 25% zuziglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) erhoben. Mit einer insgesamten Steuerbelastung von
26,38% (ggf. zzgl. Kirchensteuer) unterliegen diese als Einkiinfte aus Kapitalvermégen gem. § 20 Abs.
1 und Abs. 2EStG der Einkommensteuer zuzliglich Solidaritédtszuschlag (und ggf. Kirchernsteuer).
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Aufwendungen, die in direktem Zusammenhang mit den tokenbasierten Schuldverschreibungen stehen
sind entsprechend den Vorschriften zur Abgeltungsteuer nicht als Werbungskosten bei den Einkinften
aus Kapitalvermdgen abzugsfahig.

Einkunfte, die der Abgeltungsteuer unterliegen beeinflussen auch nicht den Steuersatz fur die Gbrigen
Einklnfte (keine Hinzurechnung beim Progressionsvorbehalt). Die Abgeltungswirkung bedeutet auch,
dass die Kapitalertrage im Rahmen der Einkommensteuererklarung nicht als Einklnfte erklart werden
massen.

Werden bei der VerdauBerung der tokenbasierten Schuldverschreibungen Verluste realisiert, so sind
diese nicht mit anderen Einklinften ausgleichsféahig. Sie diirfen auch nicht nach § 10d EStG im Rahmen
des allgemeinen Verlustriicktrags oder —vortrags abgezogen werden. Die Verluste mindern jedoch die
Ubrigen Einklnfte des Inhabers der tokenbasierten Schuldverschreibungen aus Kapitalvermdgen.
Entsprechend § 20 Abs. 6 EStG dirfen Verluste aus Wertpapierverkdufen nur mit Gewinnen aus
Wertpapierverkaufen verrechnet werden, wobei es hierbei derzeit keine zeitliche Beschrankung gibt.

Sofern Kapitalertrdge nicht der Kapitalertragsteuer unterlegen haben, missen diese in der
Einkommensteuererklarung erklart werden, wenn der Sparerfreibetrag in Héhe von 801 Euro bei
einzelveranlagten Ledigen und 1.602 Euro_bei zusammenveranlagten Ehegatten ausgeschopft ist
(§ 32d Abs. 3 EStG. Dadurch erfolgt eine Uberprifung des Kapitalertragsteuerabzugs (§32d Abs. 4
EStG) und gegebenenfalls eine Erstattung zu viel gezahlter Abgeltungsteuer. Der Inhaber der
tokenbasierten Schuldverschreibungen kann jederzeit auf die Abgeltungswirkung verzichten und
stattdessen die Kapitalertrage wie bisher in seiner Einkommensteuererklarung erklaren. Dies ist i.d.R.
dann von Vorteil, wenn der persénliche Steuersatz weniger als 25% betragt. In diesem Fall wird die
Abgeltungsteuer wie eine Steuervorauszahlung behandelt. Beachtet werden muss dabei, dass bei einer
Zusammenveranlagung beide Ehegatten in gleicher Weise handeln missen. Das Finanzamt nimmt in
diesen Fallen automatisch eine Gunstigerpriifung vor.

Eine Besonderheit gibt es zur Kirchensteuer fir Veranlagungszeitrdume ab 1.1.2015.

Sofern der Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen der Emittentin  seine
Identifikationsnummer und sein Geburtsdatum angibt, kann die Gesellschaft bei dem Bundeszentralamt
fur Steuern die Religionszugehdérigkeit digital abfragen. Die in diesem Zusammenhang zu beachtenden
Vorschriften der Datenschutzgrundverordnung werden durch die Gesellschaft eingehalten und dem
Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen beziiglich des Widerspruchsrechtes gegeniber
dem Bundeszentralamt entsprechend mitgeteilt.

Der Inhaber der tokenbasierten Schuldverschreibungen kann auf Antrag der Datenibermittlung
widersprechen gem. § 51a Abs. 2e EStG (sog. Sperrvermerk). Der Antrag auf Regelabfrage muss im
jeweiligen Kalenderjahr bis 31. Oktober bei dem Bundeszentralamt fir Steuern eingegangen sein.
Sofern ein Sperrvermerk gesetzt wurde, gilt dieser fur zuklinftige Jahre bis zum schriftlichen Widerruf
und fir sémtliche Kapitalertrége.

Sofern die Identifikationsnummer des Inhabers der tokenbasierten Schuldverschreibungen der
Emittentin nicht bekannt ist, kann dies unter Beachtung der Vorschriften des § 139b Abs. 3 AO beim
Bundeszentralamt abgefragt werden. Sofern die Ubermittelten Daten mit dem Datensatz
Ubereinstimmen, der beim Bundeszentralamt gespeichert ist, Ubereinstimmen, werden die Daten
Ubermittelt.

Verflgt die Emittentin (ber die erforderlichen Daten, vermindert sich der Steuersatz der
Abgeltungssteuer in H6he von 25% um die einbehaltene Kirchensteuer (§§ 32 Abs. 1 EStG)

Die ausschiittende Stelle, hier die Emittentin, ist zum Einbehalt der Abgeltungsteuer, des
Solidaritatszuschlags und ggf. der Kirchensteuer verpflichtet. Auf Antrag kann der Inhaber der
tokenbasierten Schuldverschreibungen eine Bescheinigung Uber die einbehaltene Kapitalertragsteuer,
die Kirchensteuer und den Solidaritatszuschlag erhalten. Soweit die Emittentin zum Steuerabzug an der
Quelle gesetzlich verpflichtet ist, Gbernimmt sie die Verantwortung fir den Abzug.

5.2. Tokenbasierte Schuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermogen
beschrankt Steuerpflichtiger

Natirliche Personen, die in Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind (§1 Abs. 4 EStG), erzielen mit
den Zinsertragen aus den tokenbasierten Schuldverschreibungen grundsétzlich inlandische Einkinfte
gem. § 49 Abs. 1 Nr. 5 EStG. Die Besteuerung erfolgt mittels Erhebung einer Kapitalertragsteuer
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(Quellensteuer) mit abgeltender Wirkung. Besonderheiten kénnen sich darlber hinaus aus Regelungen
in Doppelbesteuerungsabkommen ergeben (§ 50d EStG). Aus diesem Grund ist in solchen Fallen eine
Prifung der individuellen Verhéaltinisse im Rahmen einer steuerlichen Beratung hinsichtlich der
Anlageentscheidung empfehlenswert.

5.3. Tokenbasierte Schuldverschreibungen im steuerlichen Betriebsvermégen

Sofern sich die tokenbasierten  Schuldverschreibungen im  Betriebsvermdgen einer
Personengesellschaft befinden gilt grundsatzlich der Vorrang der Gewinneinkiinfte (§ 20 Abs. 8 EStG),
d.h. betriebliche Kapitalertrdge sind den Gewinneinklinften zuzurechnen. Dies bedeutet, es handelt sich
hierbei nicht um Kapitaleinkiinfte wie bei Privatpersonen. Die Zinsen unterliegen im Rahmen der
Gesellschaft nicht der Abgeltungsteuer. Sofern die Personengesellschaft gewerbesteuerpflichtige
Einklnfte erzielt, sind die Zinsen auch dieser zu unterwerfen. Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer
durch den Schuldner der Ausschittung wird bei den Gesellschaftern wie Steuervorauszahlungen
behandelt.

Werden aus der VerauBerung der tokenbasierten Schuldverschreibungen Gewinne erzielt, also der
Differenz zwischen Verkaufspreis einerseits sowie Anschaffungskosten zuziglich VerduBerungskosten
andererseits, unterliegen diese auch der Kérperschaftsteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag sowie der
Gewerbesteuer.

Bei Kapitalgesellschaften wie GmbH, AG oder UG(haftungsbeschrankt) unterliegen die
Ausschittungen auf die tokenbasierten Schuldverschreibungen der Korperschaftsteuer sowie der
Gewerbesteuer. Sie fallen nicht in den Anwendungsbereich steuerfreier Bezlige gem. § 8b Abs.1 KStG
wenn die Beteiligung weniger als 10% (Streubesitzdividende) betrégt. Die Emittentin ist wie bei
natrlichen Personen verpflichtet, die Kapitalertragsteuer und den Solidaritatszuschlag bei Auszahlung
einzubehalten und an das zustandige Finanzamt abzufihren.

Hier hat die Kapitalertragsteuer jedoch keine Abgeltungswirkung, sie wird vielmehr wie eine
Steuervorauszahlung auf die Kérperschaftsteuer angerechnet.

VerauBerungsgewinne, die von der Kérperschafterzielt werden, sind unabhangig von der Hbéhe der
Beteiligung steuerfrei gem. § 8b Abs. 2 KStG.

5.4. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb der tokenbasierten Schuldverschreibungen von Todes wegen oder durch Schenkung unter
Lebenden unterliegt grundsétzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Die H6he der Steuerbelastung
aus dieser Steuer ist abhangig von besonderen Freibetrdgen und der Héhe der Bereicherung bei dem
Erwerber. Daneben ist auch der Verwandtschaftsgrad fir die Ermittlung der Steuer zu beachten.
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6. Schuldverschreibungsbedingungen

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Nennbetrag, Verbriefung, Token, Ausgabe, Register

Die StartMark GmbH (die ,,Emittentin®) begibt 50.000.000 Stick tokenbasierte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 (die ,,Schuldverschreibungen®)
im Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,-.

Die Schuldverschreibungen werden nicht verbrieft. Es werden weder eine Globalurkunde noch
Einzelurkunden oder Zinsscheine Gber die Schuldverschreibungen ausgegeben.

Die Emittentin generiert eine der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen
entsprechende Anzahl an StartMark-Token im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 (die
»StartMark-Token*™). Die  StartMark-Token reprasentieren die in diesen
Schuldverschreibungsbedingungen  festgelegten  Rechte der Glaubiger aus den
Schuldverschreibungen (die ,,Glaubiger”) und werden an die Glaubiger entsprechend der
jeweiligen Anzahl der von ihnen gezeichneten Schuldverschreibungen ausgegeben.

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen und der gleichen Anzahl an StartMark-Token erfolgt
gegen Zahlung von Euro oder gegen Uberlassung der Kryptowahrungen Ether, Bitcoin oder
Bitcoin Cash. Fir jeden eingezahlten Euro oder dem entsprechenden EUR-Aquivalent der
gezahlten Kryptowahrung (Ether (ETH), Bitcoin (BTC) oder Bitcoin Cash (BCH)) erhalt der
Anleger eine  Schuldverschreibung. MaBgeblich ist der auf der Internetseite
www.coinmarketcap.com veréffentlichte Wechselkurs (EUR-Kryptowéahrung). MaBgebend fir die
Bestimmung des EUR-Aquivalents st der zweistiindige Durchschnittskurs vor dem
Einzahlungszeitpunkt. Fir den Fall, dass www.coinmarketcap.com technisch nicht zur Verfligung
steht oder die Nutzung von www.coinmarketcap.com unter wirtschaftlichen Aspekten fir die
Emittentin unzumutbar wird, ist die Emittentin berechtigt, eine vergleichbare am Markt etablierte
Online-Plattform zu bestimmen, deren aktuell verdffentlichter Wechselkurs dann fir die
Umrechnung maBgeblich ist. Uber eine solche Anderung informiert die Emittentin geméan Ziff. 10.
Bei Kryptowahrungen gilt eine Uberlassung als erfolgt, wenn jeweils mindestens eine Bestatigung
der Uberlassung auf der jeweiligen Blockchain der Kryptowahrung erfolgt ist.

Dem Smart Contract der StartMark-Token ist auf der Ethereum-Blockchain ein Register
zugeordnet, dem samtiliche Token-Ubertragungen und eine Liste mit Adressen, die den
jeweiligen StartMark-Token halten, entnommen werden kdnnen (das ,,Register”). Die Glaubiger
werden in das Register nicht namentlich eingetragen, sondern mit inren jeweiligen Blockchain-
Adressen (Public-Key der Wallet), die im Blockexplorer https://etherscan.io/ eingesehen werden
kénnen. ,Smart Contract” ist ein Programmcode, der die Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen Uber die Festlegung von ,Wenn-dann-Regeln* abbildet. Bei Eintritt
bestimmter Bedingungen werden automatisiert Zahlungen entsprechend den Falligkeitsterminen
unter diesen Schuldverschreibungsbedingungen vorgenommen und damit die Anspriche aus
den Schuldverschreibungen erfllt.

Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung oder sonstige Schuld- und/oder
Finanzierungstitel zu begeben.

Ubertragung

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen setzt die Einigung zwischen dem Glaubiger und
dem Erwerber Uber die Abtretung der aus den Schuldverschreibungen sich ergebenden Rechte
(§ 398 BGB) sowie die Eintragung der Blockchain-Adresse des Erwerbers in das Register voraus.
Eine Eintragung in das Register erfolgt, wenn der Glaubiger die seiner Wallet zugeordneten
StartMark-Token, welche die zu Ubertragenen Schuldverschreibungen représentieren, auf die
Wallet des neuen Glaubigers Ubertragt. Eine Ubertragung der Schuldverschreibungen auBerhalb
der Blockchain und damit ohne Eintragung in das Register ist nicht zulassig.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

Status, Rangrucktritt und vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige sowie unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die eine vorinsolvenzrechtliche Durchsetzungssperre enthalten
und untereinander gleichrangig sind.

Der Anleiheglaubiger tritt zur Vermeidung einer Uberschuldung im Sinne des § 17 InsO oder einer
drohenden Zahlungsunféhigkeit im Sinne des § 18 InsO oder einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne
des § 19 InsO in ihrer jeweils geltenden Fassung in einem etwaigen Insolvenzverfahren lber das
Vermdgen der Emittentin sowie im Falle der Liquidation der Emittentin hiermit gemaf §§ 19 Abs.
2 Satz 2, 39 Abs. 2 InsO mit samtlichen Anspriichen aus den Schuldverschreibungen,
insbesondere mit seinen Ansprichen auf Zahlung der Zinsen sowie auf Rickzahlung des
Anleihekapitals, im Rang hinter die Forderungen im Sinne des § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO zurick.

Der Anleiheglaubiger verpflichtet sich, samtliche Anspriiche aus den Schuldverschreibungen,
insbesondere seine Anspriiche auf Zahlung der Gewinnbeteiligung sowie auf Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, solange und soweit nicht geltend zu machen, wie die teilweise oder
vollstédndige Erflllung dieser Anspriiche zu einer Uberschuldung der Emittentin im Sinne des §
17 InsO oder einer drohenden Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 18 InsO oder einer
Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 19 InsO in ihrer jeweils geltenden Fassung flhren wiirde
(vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre). Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre kann zu
einer dauerhaften Nichterflllung der Anspriiche des Anleiheglaubigers aus den
Schuldverschreibungen fihren.

Sofern und soweit die Geltendmachung nicht bereits nach den vorstehenden Ziff. 3.2 und 3.3
ausgeschlossen ist, kann der Anleiheglaubiger seine  Anspriche aus den
Schuldverschreibungen, insbesondere seine Anspriiche auf Zahlung der Zinsen sowie auf
Rickzahlung des Anleihekapitals, auBerhalb eines Insolvenzverfahrens der Emittentin nur aus
einem etwaigen (a) kiinftigen Gewinn, (b) einem Liquidationsiiberschuss oder (c) aus sonstigem
freien Vermoégen geltend machen. Diese Regelung kann zu einer dauerhaften Nichterflllung der
Anspriiche des Anleiheglaubigers aus den Schuldverschreibungen fihren.

Der Anleiheglaubiger erklart durch die vorstehenden Regelungen der Ziff. 3.2 bis Ziff. 3.4 keinen
Verzicht auf seine Anspriiche aus den Schuldverschreibungen.

Gewinnanspruch, Sonderausschuttung, Falligkeit

Die Glaubiger haben einen quotalen Gewinnanspruch an dem positiven jahrlichen operativen
Ergebnis der Emittentin fiir den Bereich Unternehmensbeteiligungen (das ,operative
Ergebnis®). Bis zur Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5 % p.a. bezogen auf den
Nennbetrag einer tokenbasierten Schuldverschreibung erhalten die Glaubiger 50% des
operativen Ergebnisses ausgeschuttet. Ab Erreichung einer nominalen Verzinsung von 5,0 % p.a.
bezogen auf den Nennbetrag einer tokenbasierten Schuldverschreibung erhalten die Glaubiger
40% des operativen Ergebnisses ausgeschittet. Der quotale Gewinnanspruch je tokenbasierter
Schuldverschreibung errechnet sich aus der Division der Ho6he des Gewinnanspruchs durch die
Anzahl aller ausgegebenen tokenbasierten Schuldverschreibungen.

Das operative Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen wird wie folgt ermittelt:

Ertrdge aus der VerduBerung von Unternehmensbeteiligungen als Saldo aus den
VerauBerungsbetragen und den urspriinglichen Anschaffungskosten unter Verrechnung
der mit den Transaktionen verbundenen direkten Kosten

/. Verluste aus dem Abgang von Unternehmensbeteiligungen, als Saldo aus den
VerauBerungsertragen und den urspriinglichen Anschaffungskosten, unter Verrechnung
der mit den Transaktionen verbundenen direkten Kosten

+ Ertragsausschittungen der Unternehmensbeteiligungen
J. Zufihrung zu Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen
+ Aufldsung von Wertberichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen

/. Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung der Unternehmensbeteiligungen
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4.3

4.4

4.5
4.6

4.7

5.1

5.2

6.1

6.2

7.1

= operatives Ergebnis fir den Bereich Unternehmensbeteiligungen.

Ergibt sich am Ende der Laufzeit rechnerisch ein positives operatives Ergebnis Uber die gesamte
Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen, erhalten die Glaubiger eine
Sonderausschittung. Diese Sonderausschuttung am Ende der Laufzeit ermittelt sich zun&chst
aus der Gesamtaddition aller Einzelposten zur Ermittlung der operativen Ergebnisse aller
Einzeljahre der gesamten Laufzeit. 80% von dieser Addition, abziglich samtlicher lber die
Laufzeit bereits ausgeschitteten Zinszahlungen der Einzeljahre gelangen in die endgdltige
Sonderausschittung.

Fir das Geschéftsjahr der Einzahlung des Anlagebetrages besteht der Anspruch auf
Gewinnbeteiligung zeitanteilig und taggenau ab dem Tag (einschlieBlich), an dem der
Anlagebetrag der Emittentin gutgeschrieben wurde. Die Berechnung der Gewinnbeteiligung
erfolgt insoweit nach der Methode act/act, bei der die Anzahl der Tage mit Gewinnanspruch und
die Anzahl der Tage eines Jahres als echte (kalendermafige) Tage zu Grunde gelegt werden, so
dass die Tage eines Jahres 365 bzw. 366 (Schaltjahr) betragen.

Die Héhe der Gewinnbeteiligung wird von der Emittentin berechnet.

Der Gewinnanspruch des Anlegers ist vorbehaltlich der Ziff. 3.2 bis 3.4 fir das abgelaufene
Geschaftsjahr am 30. Juni eines Geschéftsjahres zur Auszahlung an den Anleger féllig. Die
Sonderausschittung ist vorbehaltlich der Ziff. 3.2 bis 3.4 mit der Ruickzahlung der
Schuldverschreibungen zur Zahlung fallig

An einem Verlust der Emittentin nimmt der Glaubiger nicht teil. Ferner ist der Glaubiger weder an
den stillen Reserven noch an einem Liquidationserlds der Emittentin beteiligt.

Laufzeit, Riickzahlung, Riickerwerb

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 16. Juli 2019 und endet am 31. Dezember
2034 (einschlieBlich). Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen vorbehaltlich
der Ziff. 3.2 bis 3.4 am 02. Januar 2035 zum Nennbetrag zurlickzuzahlen.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu
beliebigen Konditionen teilweise oder vollstandig zu erwerben und zu verauBern. Gleiches gilt fir
etwaige Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen der Emittentin.

Zahlungen

Alle Zahlungen unter diesen Schuldverschreibungsbedingungen erfolgen ausschlieB3lich in der
Kryptow&hrung Ether.

Der erforderliche Zahlbetrag wird am Vortag der Félligkeit einer Zahlung auf einer von der
Emittentin ausgewahlten Internetplattform wie Kraken oder Bitpanda von Euro in Ether getauscht
und der Zahlbetrag in Ether sodann am Félligkeitstag an die jeweilige Ethereum Adresse der
Inhaber der StartMark-Token Ubertragen. Die Emittentin kann alle Zahlungen unter diesen
Schuldverschreibungsbedingungen mit befreiender Wirkung an diejenige Person vornehmen, die
am jeweiligen Falligkeitstag einer Zahlung, um 12:00 Uhr CET, im Register als Glaubiger aufgefiihrt
ist. Die Uberlassung erfolgt auf die jeweils im Register benannte Blockchain-Adresse (Wallet) des
Glaubigers. Eine Uberlassung gilt als erfolgt, wenn sie auf der Ethereum Blockchain bestétigt
worden ist.

Steuern

Alle Zahlungen unter diesen Schuldverschreibungsbedingungen erfolgen unter Abzug und
Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebihren, soweit die Emittentin zum Abzug
und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
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7.2

9.1

9.2

9.3

10.

Glaubigern zusétzliche Betrége als Ausgleich fir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene
Betrage zu zahlen.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern,
Abgaben oder sonstigen Gebihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf
abgaberechtliche Verpflichtungen der Glaubiger.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Emittentin in eigener Durchfihrung. Eine externe Zahlstelle wurde nicht bestellt.

Kindigung durch Glaubiger

Jeder Glaubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist
zu kundigen und vorbehaltlich der Ziff. 3.2 bis 3.4 deren Riickzahlung zum Nennbetrag zuziglich
etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Gewinnanspriche zu
verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor,
wenn

9.1.1 die Emittentin Kapital oder Gewinnanspriiche nicht innerhalb von 30 Tagen nach
Falligkeit zahlt; oder

9.1.2 wenn die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder ihre
Zahlungen allgemein einstellt; oder

9.1.3 ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin eréffnet und nicht innerhalb
von 30 Tagen nach der Eréffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder durch die
Emittentin beantragt oder die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgelehnt wird; oder

9.1.4 die Emittentin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung hinsichtlich
der Schuldverschreibungen nicht erfiillt oder beachtet (die ,,Pflichtverletzung®) und die
Nichterflllung oder Nichtbeachtung langer als 30 Tage andauert, nachdem die
Emittentin hieriber von dem Glaubiger, welchen die Pflichtverletzung betrifft, eine
Benachrichtigung erhalten hat, durch welche die Emittentin vom Glaubiger aufgefordert
wird, die Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung zu erfillen oder zu beachten; oder

9.1.5 die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen (z. B. einer Verschmelzung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft), sofern diese andere
Gesellschaft ein verbundenes Unternehmen der Emittentin im Sinne von § 15ff. AktG ist
und alle Verpflichtungen Gbernimmt, die die Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen eingegangen ist.

Ein Anspruch auf Auszahlung der Sonderausschuttung besteht im Falle einer auBerordentlichen
Kindigung aus wichtigem Grund nicht. Die Kindigung durch den Glaubiger hat per
eingeschriebenem Brief und in der Weise zu erfolgen, dass der Glaubiger der Emittentin
samtliche ihm gehdérende StartMark-Token zurlickgibt, indem er diese an die Wallet Adresse der
Emittentin versendet. Die Kindigung der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist an die
Adresse der Emittentin zu adressieren.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt
wurde.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden auf der Webseite der Emittentin
unter www.startmark.de veréffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung als erfolgt.

-B55-



11. MaBgebliches Recht, Gerichtsstand, maBgebliche Sprache

11.1 Form und Inhalt der Schuldverschreibungen und alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

11.2 Gerichtsstand fir alle sich aus dem Rechtsverhéltnis zwischen Glaubiger und Emittentin
ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist der Sitz der Emittentin. Diese Gerichtsstandvereinbarung
beschrankt nicht das Recht eines Glaubigers, Verfahren vor einem anderen zustandigen Gericht
anzustrengen. Ebenso wenig schlieBt die Einleitung von Verfahren vor einem oder mehreren
anderen Gerichtsstéanden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus, falls
und soweit dies rechtlich zul&ssig ist.

11.3 Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Nur dieser deutsche Text ist
verbindlich und mafBgeblich.

Dusseldorf, 11. Juli 2019

Geschéftsfihrung
StartMark GmbH
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7. Finanzinformationen

Gepriufter Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (HGB)

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die StartMark GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der StartMark GmbH - bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 26. MNo-
vember 2018 bis zum 31. Dezember 2018, dem Anhang, einschliellich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie der Kapitalflussrechnung fir das Geschafts-
jahr vom 26. November 2018 bis zum 31. Dezember 2018 — geprift. Darliber hinaus haben
wir den Lagebericht der StartMark GmbH fir das Geschéftsjahr vom 26. November 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 gepriift,

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschéftsjahr vom 26.
Movember 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

s vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-

gen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt
hat.
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Grundlage fir die Priffungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefilhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt | Verantwortung
des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetziichen Vertreter flir den Jahresabschiuss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Femer sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfithrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschidgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Ge-

gebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiur die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschiusses und des Lage-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass ei-
ne in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priiffer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalBiger Abschlussprifung
durchgefilhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus Verstdlen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-

chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemates Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei Verstéen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéfle betrigeri-
sches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Un-
sicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls die-
se Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priufungsurteil zu maodifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Be-
statigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortfilhren kann.
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* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsverfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsméhiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichis mit dem Jahresabschluss, seine Gesetze-
sentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

= filhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vellziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erbrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prafung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Koin, 18. Februar 2019

axis advisory+audit GmbH
Wirtschaftsgrufungsgeseilschaﬂ
'.L.!E:’ e )

.
Prof. Dr. Axer

-61 -



0Z'L9b'Se

0Z'L9F'Se

¥1'000°2 0Ing
dyer Wwauje nz sig 0z'L9¥'sL 0’28899
VSZINE|ISay Jaul@ YW Uonep -

SHOEYIS PUN USINYSUIpasy
18g usgeyIng ‘uageuink

uaBouuaajneun ‘g
usbe|uezueulq |

uabguuanabeuy v

FL'000°L uayaqyApuIgIan "o -jUEgsapung ‘puejsaquassey |
BlL'8/58 apuejsuababsusbouusp

00°000°k uaBunjjaisyony ‘g afijsuos pun uabuniapiod 7|
-PBEZES LY Benaguassaiyer |

00'000°001 abepponiendey ||

00°000°'SZ [eydey sajeuyoiezag | 0o'ooo oL

lendejusbly v
Qun3 an3g olng
YAISSYd

. abejuy

810z Jequeza( 'L WNZ zue|g

uopjessng
HAWe yewues

YALLAY

-62 -



Anlage 2

StartMark GmbH
Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung
flr die Zeit vom 26. November bis 31. Dezember 2018

Euro
1. sonstige betriebliche Aufwendungen 47.532,94
2. Ergebnis nach Steuern 47.532,94-
3. Jahresfehlbetrag 47.532,94
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Anlage 3

StartMark GmbH

Diisseldorf

Anhang zum Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2018

1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die StartMark GmbH hat ihren Sitz in Disseldorf. Sie ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Dilsseldorf unter HRB 85090 eingetragen.

2. Allgemeine Angaben zum Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

Es handelt sich bei der Gesellschaft um eine Kleinstkapitalgesellschaft gem. § 267a HGB.

Der Jahresabschluss ist nach geltenden Vorschriften des Handelsrechts in der Fassung des
Bilanzrichtlinien-Umsetzungsgesetzes (BIRUG) sowie den Vorschriften des GmbHG aufge-
stellt worden. Vorschriften des Steuerrechts wurden, soweit erforderlich, berlicksichtigt.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Die nachstehend erlauterten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden angewandt.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die sonstigen Vermdgensgegensténde werden mit den Nennwerten bilanziert.

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtun-
gen und sind nach verninftigen kaufmannischen Grundsétzen mit dem notwendigen Erfiil-

lungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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Anlage 3

4, Erlduterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

Die Forderungen und sonstigen Verm&gensgegenstinde haben eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr.

Die Sonstigen Riickstellungen enthalten Rickstellungen fir Jahresabschlusskosten
(TEuro 1,0).

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

5. Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

6. Sonstige Pflichtangaben

Im Geschéftsjahr waren als Geschaftsfihrer im Handelsregister eingetragen:

Herr Ralf Heine, Ratingen
Herr Frank Schmidt, Langenfeld

7. Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfuhrer schlagen vor, dass der Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorgetra-
gen wird.

Disseldorf, 25. Januar 2019

Ralf Heine Frank Schmidt
(Geschéaftsfilthrer) (Geschaftsfihrer)
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+/-
+/-

+/-

+/-

StartMark GmbH
Diisseldorf

Kapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 26. November bis 31. Dezember 2018

Periodenergebnis

Zunahme [/ Abnahme der Rickstellungen

Abnahme / Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Zunahme / Abnahme anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2018

Euro

-47.532,94
1.000,00

-8.579,19
6.862,14

138,00

-48.111,99

10.000,00

— e

-10.000.00
100.000,00

10000000
41.888,01
25.000,00

66.888.01



Anlage 5
Lagebericht
der StartMark GmbH
fiir das Geschaftsjahr zum 31.12.2018

I Grundlagen des Unternehmens

1. Geschiftsmodell

Die StartMark GmbH plant die Beteiligung an Start Up Unternehmen.

Das Geschéaftsmodell besteht in der unmittelbaren Investition in Unternehmen,
die sich noch in der Entwicklung befinden mit Schwerpunkt in Deutschland.
Das Portfolio soll aus einer Vielzahl von Beteiligungen zur Risikominimierung
bestehen. Daneben plant die Gesellschaft auch Beratungsleistungen anzubie-
ten.

Das abgelaufene Geschéftsjahr war ein Rumpfgeschéftsjahr.

Aktuell befindet sich die Gesellschaft in der Entwicklung der Emission eines
Security Tokens, der auf dem Smart Contract ERC 20 basiert. Eine weitere
technische Grundlage ist die Blockchain.

2. Forschung und Entwicklung
Forschung und Entwicklung wird von der Gesellschaft nicht betrieben.

1l. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde am 26. November 2018 ins Handelsregister eingetra-
gen.

Im Laufe des neuen Geschéftsjahres sollen nun Anleger zum Erwerb des To-
kens gefunden werden.
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Anlage 5

2, Geschiftsverlauf und Lage

Im Rumpfgeschaftsjahr wurde die Firma gegriindet. Die Gesellschaft hat 5
Grindungsgesellschafter.

a) Ertragslage
Das Betriebsergebnis fir das abgelaufene Geschaftsjahr betrdgt -47.532,94

Euro. Malgeblich hierfiir sind die Grindungsaufwendungen sowie die Rlck-
stellungen fiir die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses.

b) Finanzlage

Die Eigenkapitalquote betragt 90,64%
Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wird erst mit der Investitionsta-

tigkeit in die Zielanlagen und dann aus daraus resultierenden Ertragen einset-
Zen.

c) Vermigenslage

wesentliche Bilanzposten Geschiftsjahr Vorjahr Verdnderung
Aktiva € € € %
Finianzanlagen 10.000,00 0 0 0
Forderungen 8.579,19 0 0 0
liquide Mittel 66.888,01 0 0 0
Passiva

Eigenkapital 77.467,06 0 0 0
Riickstellungen 1.000,00 0 0 0
Verbindlichkeiten 7.000,14 0 0 0
Bilanzsumme 85.467,20 0 0 0
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Anlage 5

4. Gesamtaussage

Unsere Vermégens-, Finanz- und Ertragslage schatzen wir als gut ein.

Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets in-
nerhalb der Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zah-
lungsziele zu vereinnahmen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten sowie die Riickstellungen sind durch liquide
Mittel gedeckt.

1. Prognosebericht

Wir planen, im Geschéftsjahr 2019 die Einwerbung von Kapital bei Anlegem
iber die Ausgabe des Security Tokens StartMark.
Plangem&R sollen dann aus den Rickflissen aus den Beteiligungen jahrliche
Ausschittungen an die Anleger generiert werden.

Wir erwarten eine positive Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge.

IV. Chancen- und Risikobericht
Die Risiken fur die Gesellschaft liegen im Schwerpunkt in vier Bereichen:

Kurzfristig:

1. Kapitaleinwerbung:

Es ist geplant bis zu 50 Mio. Euro im Wege der Platzierung des To-
ken in die Gesellschaft einzubringen. Ob dieses Ziel erreicht werden
kann, hdngt von verschiedenen Faktoren wie Konkurrenzangeboten,
der allgemeinen Lage am Kapitalmarkt sowie dem Bekanntheitsgrad
unseres Unternehmens ab.

Das Risiko besteht darin, dass deutlich weniger Kapital eingeworben
werden kann.
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Anlage 5

2. Investitionstatigkeit:

Um die geplanten Ausschittungsprognosen zu erreichen, ist es we-
sentlich, geeignete Investitionsobjekte zu finden. Dazu muss zu-
nachst ausreichend Kapital bei Anlegern eingeworben werden, um
im Anschluss mit den Investitionstatigkeiten beginnen zu kénnen.
Das Risiko besteht insbesondere darin, dass sich nicht ausreichend
Investitionsobjekte finden lassen, die den zugrunde liegenden Krite-
rien entsprechen.

Mittel bis Langfristig:

1. Entwicklung der Beteiligungen:
MaRgeblich fur den zu erwirtschaftenden Ertrag der Zielgesellschaf-
ten ist deren wirtschaftliche Entwicklung. Abhéngig ist diese wiede-
rum von ihrer Innovationskraft und Marktpositionierung. Von Bedeu-
tung ist hierbei das Alter der Gesellschaft und auch ihr Entwicklungs-
stadium. Risiken bestehen darin, dass die Gesellschaften nicht in
der Lage sind, die erwartetenden Ertrage zu erwirtschaften.

2. Regulatorische Anderungen:
Da Security Token sich erst in ihren Anfdngen befinden, kann derzeit
noch keine Aussage dariiber getroffen werden, wie sich regulatori-
sche Anforderungen des Kapitalmarktes auf sie auswirken. Hinzu
kommt, dass auch die Blockchain Technologie neuen Regularien un-
terliegen kénnte Es ist nicht auszuschlieen, dass in der Zukunft Re-
gelungen erlassen werden, die einen erhohten administrativen Auf-
wand nach sich ziehen, der durch die Gesellschaft bezahlt werden
muss. Dies kénnte dazu fuhren, dass die Gesellschaft dann nicht
mehr in der Lage ist, plangemadfie Ausschiittungen zu erwirtschaften

Chancen fiir die Gesellschaft:

1. Exiterlése:
Da die Gesellschaft in eine Vielzahl von Neugriindungen investieren
wird, besteht die Mé&glichkeit hoher Ertrdge aus der VerduRerung
von Beteiligungen.

2. Ertrage aus Beratungsauftragen:
Die gute Positionierung am Markt fiir Start Ups kann dazu filhren,
dass auch Beratungsauftrdge generiert werden kénnen bei Unter-
nehmen an denen keine Beteiligung erworben wurde.
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Anlage 5

V. Wesentliche Ereignisse, die sich nach der Bilanzerstellung ergeben haben

Es liegen keine wesentlichen Ereignisse vor, die sich nach der Bilanzerstellung
ergeben haben.

Dasseldorf, 25. Januar 2019

Ralf Heine Frank Schmidt
(Geschaftsflihrer) (Geschaftsfihrer)
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8. Glossar

Begriff

Erlauterung

BCH

Kurzel fir die Kryptowéhrung Bitcoin Cash.

Blockchain

Eine Blockchain (auch Block Chain, englisch fir Blockkette) ist
eine kontinuierlich erweiterbare Liste von Datensatzen, genannt
.Blocke®, welche mittels kryptographischer Verfahren miteinander
verkettet sind. Jeder Block enthdlt dabei typischerweise einen
kryptographisch sicheren Hash (Streuwert) des vorhergehenden
Blocks, einen Zeitstempel und Transaktionsdaten.Der Begriff
Blockchain wird allgemeiner fir ein Konzept genutzt, mit dem ein
Buchfuhrungssystem dezentral gefihrt werden kann und
dennoch ein Konsens Uber den richtigen Zustand der
Buchfuhrung erzielt wird, auch wenn viele Teilnehmer an der
Buchfuhrung beteiligt sind. Dieses Konzept wird als Distributed-
Ledger-Technologie (dezentral geflihrte Kontobuchtechnologie)
oder DLT bezeichnet. Woriiber in dem Buchfuhrungssystem Buch
gefuhrt wird, ist fir den Begriff der Blockchain unerheblich.
Entscheidend ist, dass spatere Transaktionen auf friheren
Transaktionen aufbauen und diese als richtig bestatigen, indem
sie die Kenntnis der friheren Transaktionen beweisen. Damit wird
es unmdglich gemacht, Existenz oder Inhalt der friiheren
Transaktionen zu manipulieren oder zu tilgen, ohne gleichzeitig
alle spateren Transaktionen ebenfalls zu zerstéren, die die
friheren bestatigt haben. Andere Teilnehmer der dezentralen
Buchfuhrung, die noch Kenntnis der spéteren Transaktionen
haben, wirden eine manipulierte Kopie der Blockchain ganz
einfach daran erkennen, dass sie Inkonsistenzen in den
Berechnungen aufweist. Das Verfahren der kryptografischen
Verkettung in einem dezentral gefihrten Buchfiihrungssystem ist
die technische Basis fur Kryptowahrungen, kann aber dartber
hinaus in verteilten Systemen zur Verbesserung bzw.
Vereinfachung der Transaktionssicherheit im Vergleich zu
zentralen Systemen beitragen. Die Funktionsweise ahnelt dem
Journal der Buchfiihrung. Es wird daher auch als ,Internet der
Werte“ (Internet of value) bezeichnet. Eine Blockchain ermdglicht
es, dass in einem dezentralen Netzwerk eine Einigkeit zwischen
den Knoten erzielt werden kann.

BTC

Kirzel fir die Kryptowdhrung Bitcoin.

Eigenkapital

Eigenkapital z&hlt zu den Finanzierungsmitteln eines
Unternehmens. Es entsteht durch Einzahlungen bzw.
Vermdgenseinbringung der Eigentimer (Kapitalerhdhung),
darlber hinaus z. B. aus einbehaltenen Gewinnen
(Selbstfinanzierung) und Rickstellungen. Zum Eigenkapital z&hlt
vor allem das gezeichnete Kapital - das ist das Grundkapital einer
Aktiengesellschaft bzw. Stammkapital einer GmbH -, die Kapital-
und Gewinnriicklagen sowie ein méglicher Gewinnvortrag.

Emission

Die Ausgabe und Platzierung neuer Wertpapiere (Aktien,
Schuldverschreibungen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch
einen offentlichen Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann
durch die Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auch als
Eigenemission durchgefiinrt werden. Die Emission dient der
Beschaffung von Kapital fir das emittierende Unternehmen.

Emittent

Als Emittent wird derjenige bezeichnet, der ein neues Wertpapier
am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigenemission ist das
Unternehmen, das sich Kapital am Markt beschaffen mdchte,
selbst der Emittent.

ETH

Kirzel fir die Kryptowéhrung Ether.
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Ethereum

Ethereum ist eine verteilte Blockchain, der die Kryptow&hrung
Ether (ETH) als Zahlungsmittel unterliegt. Vorteil von Ethereum
ist die Nutzung von dezentralen Programmen, die von jedem auf
der Blockchain installiert und genutzt werden kénnen. Mit Hilfe
dieser Programme konnen virtuelle Vertrdge (sog. Smart
Contracts) erstellt werden, die Transaktionen zwischen
Wirtschaftspartnern und deren Konten (sog. Wallets /
,Geldbdrsen”) durchfiihrt. Die Blockchain fihrt Buch Uber diese
Transaktionen und prift diese automatisch. Mit den Smart
Contracts kénnen auch eigene Werte erstellt und ausgegeben
werden.

Geschaéftsjahr

Zeitraum, fUr den der Jahresabschluss einer Unternehmung
erstellt werden muss. Gem. § 240 Abs. 2 HGB darf die Dauer
eines Geschaftsjahres zwdlf Monate nicht Uiberschreiten.

Gesellschafterversammlung

Jahrliche, regelmaBige, d.h. ordentliche oder seltener
unregelmaBige, d.h. auBerordentliche Versammlung der
Gesellschafter. Wesentliches Entscheidungsforum der
Gesellschafter.

Gesellschaftsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag regelt die Belange der Gesellschaft wie
Firma, Sitz, Unternehmensgegenstand, Rechtsform, Héhe des
Stammkapitals, Grundungsgesellschafter, Einlagenhdhe,
Geschéftsfihrung etc.

Handelsregister

Das Handelsregister ist das amtliche Verzeichnis der Kaufleute
eines Amtsgerichtsbezirkes. Das Register wird beim zustandigen
Amtsgericht geflhrt und unterrichtet die Offentlichkeit Uber die
grundlegenden Rechtsverhaltnisse der Unternehmungen. Im
Handelsregister eingetragene und veréffentlichte Tatbestédnde
gelten als allgemein bekannt und kénnen gegenuber jedermann
geltend gemacht werden. Jedermann hat das Recht auf Einsicht
und kann eine Kopie von den Eintragungen und Schriftstiicken
verlangen.

HGB

Handelsgesetzbuch

Jahresabschluss

Er ist fir das vergangene Geschéftsjahr innerhalb der einem
ordnungsgemaBen  Geschaftsgang entsprechenden  Zeit
aufzustellen. Bestandteile sind die Bilanz sowie die Gewinn- und
Verlustrechnung. Kapitalgesellschaften missen zusétzlich den
Jahresabschluss durch Anhang und Lagebericht erganzen.
Einzelheiten sind im Handelsgesetzbuch (HGB) geregelt. Die
periodische Erstellung des Jahresabschlusses ist fur alle
Kaufleute handelsrechtlich vorgeschrieben.

Kapitalflussrechnung

Instrument des Rechnungswesens zur Beurteilung der
finanziellen Lage eines Unternehmens. In ihr werden
Mittelherkunft und -verwendung verschiedener
liquiditatswirksamer Mittel dargestellt.

Kryptoasset

Wertgegenstand, der mittels  kryptografisch-technischer
Verfahren digital abgebildet wird, z.B. ein Token oder ein Coin
einer Kryptowéahrung.

Kryptohandelsplattform

Eine Kryptohandelsplattform oder Exchange ist ein digitaler
Marktplatz fir den Handel mit Kryptow&hrungen oder digitale
Vermdgenswerte. Solche Online-Plattformen ermdéglichen nicht
nur einen Austausch von einer Kryptowdhrung gegen eine
andere, sondern auch den Kauf und Verkauf von Coins sowie den
Wechsel von Fiat-Geld in Krypto und umgekehrt.

Kryptowéahrung

Virtuelle Wahrung, die auf kryptografischen Werkzeugen (z.B.
Blockchains) basiert. Der Wert von Kryptow&hrungen wird nicht
von einer Zentralbank oder einer Behérde geschaffen oder
garantiert, sondern durch ein dezentrales, Kkryptografisch
abgesichertes System, dass das Vertrauen der Verwender
sicherstellen soll. Beispiele fur Kryptowdhrungen sind Bitcoin,
Ether, oder Bitcoin Cash.
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Laufzeit

Die Laufzeit einer Emission kennzeichnet den Zeitraum zwischen
der Ausgabe und der Ruckzahlung.

Nennbetrag

Der Anlage- und ggf. Ruckzahlungsbetrag einer Beteiligung. Der
Nennbetrag dient in der Regel auch zur Bemessung der
Zinshbhe.

Security Token Offering

Security Token Offerings (STOs) oder auch Initial Coin Offerings
(ICOs) sind ein neues Mittel der Kapitalaufnahme zur
Finanzierung unternehmerischer Vorhaben. Der Begriff ist an den
des Initial Public Offering (IPO) angelehnt, also einen
Bérsengang. Die begriffliche Ann&herung durch die Bezeichnung
S 10" bzw. ,ICO" ist indes zumindest teilweise irrefihrend, denn
STOs und ICOs sind weder technisch noch rechtlich mit
Aktienemissionen vergleichbar. Die Emittentin verwendet fir das
prospektgegenstandliche Angebot der StartMark-Token den
Begriff STO.

Smart Contract

Dieses dezentral ausgefiihrte Programm wird hauptsachlich dazu
genutzt, um Transaktionen durchzufihren. Der technische
Standard ERC-20 sorgt dabei fir den Tausch von Ether gegen
Token, Token gegen Ether und der Ubertragung von Token
zwischen verschiedenen Wallets (Kauf/Verkauf im Tausch gegen
Ether). Dieser Standard ermdéglicht es den Nutzern, die
tokenbasierten Schuldverschreibungen spater dber
Kryptohandelsplattformen handeln zu kénnen.

Stammkapital

In einer Geldsumme ausgedricktes Kapital der GmbH. Die
Einlagen auf das Stammkapital dirfen von der GmbH weder
verzinst noch an die Gesellschafter zurlickgezahlt werden. Es
muss mindestens EUR 25.000,- betragen.

Token

Token sind digitale Wert- oder Nutzerrechte, welche in der Regel
auf Basis eines STO/ICO ausgegeben werden und dem
Glaubiger bestimmte, gesetzlich nicht festgelegte Rechte
gewdhren. Jeder Token kann andere Funktionen und
Eigenschaften haben. Einige Token sind fester Bestandteil einer
bestimmten Blockchain, wie etwa Bitcoin fiir die Bitcoin-
Blockchain und Ether fir die Ethereum-Blockchain. Daneben
kénnen durch Smart Contracts wie etwa bei Ethereum diverse
funktionsbezogene Token geschaffen werden. Diese Token
werden dann auf einer bestehenden Blockchain-Infrastruktur (in
diesem Fall Ethereum) geschaffen und verwaltet. Da Smart
Contracts prinzipiell frei programmierbar sind und die
entsprechenden tokenbasierten Schuldverschreibungen daher
héchst unterschiedlich ausfallen, lasst sich der einzelne Token
verlasslich nur auf Grundlage einer Einzelfallbetrachtung rechtlich
einordnen. Der StartMarkToken der Emittentin ist ein sog.
Security-Token.

VentureCrowd

Bei VentureCrowd wird ganz gezielt in Startups und Unternehmen
investiert — und zwar von Venture Capital Gesellschaften, die
einen langfristigen finanziellen Rickfluss in Form einer
Rickzahlung oder Verzinsung erwarten. In der Regel stellen
Investoren partiarische Darlehen in kleinen bis mittleren Summen
zur Verfigung und werden dafir am Unternehmen beteiligt.

Wallet

Ein Wallet (englisch: Brieftasche) ist eine Software, die z.B. alle
Ethereum-Adressen und die dazugehdrigen privaten Schllssel
verwaltet. Mit einem Ethereum Wallet kénnen Ether gehalten,
empfangen und Uberwiesen werden.

Zeichnung

Angebot auf Erwerb eines Wertpapiers.
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9. Informationen flur den Verbraucher

Aufgrund des Art. 246 b EGBGB sind fir alle Fernabsatzvertrage (Vertrage, die unter Verwendung von
Fernkommunikationsmitteln (z. B. per E-Mail, Fax, Internet) zustande kommen) sowie Vertrage, die
auBerhalb von Geschéaftsrdumen der Emittentin geschlossen werden, dem Anleger folgende
Informationen zur Verfligung zu stellen.

9.1. Aligemeine Unternehmensinformationen tber die Emittentin

StartMark GmbH mit Sitz in Dlsseldorf, vertreten durch die Geschéftsfihrer Ralf Heine und Frank
Schmidt.

Geschaftsanschrift/ladungsfahige Anschrift: Heinrichstrasse 155, 40239 Diisseldorf.
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dlsseldorf unter der Nr. HRB 85090.

Hauptgeschaftstatigkeit der StartMark GmbH ist der Erwerb von Beteiligungen an Unternehmen
(Startups) in  den unterschiedlichsten Grindungsphasen. Die Gesellschaft wird dabei
Managementaufgaben der unterschiedlichsten Art (Obernehmen wie Unterstitzung bei
betriebswirtschaftlichen Fragestellungen, Interimsmanagementaufgaben, Beratung bei Marketingfragen
sowie samtliche Unterstitzungsleistungen, die in den einzelnen Entwicklungsphasen nachgefragt
werden.

Die StartMark GmbH unterliegt keiner gesonderten staatlichen Aufsichtsbehérde.

9.2. Informationen liber die Kapitalanlage

9.2.1 Wesentliche Merkmale der Kapitalanlage und Zustandekommen des Vertrages

Der Anleger erwirbt nachrangige tokenbasierte Schuldverschreibungen an der StartMark GmbH, die
eine vorinsolvenzrechtliche Durchsetzungssperre enthalten. Die wesentlichen Einzelheiten der
Kapitalanlage sind in dem Wertpapierprospekt der StartMark GmbH (Stand: 11. Juli 2019),
insbesondere im Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung®, enthalten.

Der Vertragsschluss kommt mit Annahme des Zeichnungsscheins durch die Geschéftsfihrung der
StartMark GmbH zustande.

9.2.2 Spezielle Hinweise wegen der Art der Finanzdienstleistung

Die angebotene Kapitalanlage ist mit speziellen Risiken behaftet. Das Hauptrisiko der hier angebotenen
Kapitalanlage liegt in der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Deshalb verbindet sich mit dieser
Kapitalanlage das Risiko des Teil- oder sogar des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals und (noch)
nicht ausgeschitteter Gewinnbeteiligungen. Eine ausfihrliche Risikodarstellung befindet sich in dem
Abschnitt ,Risiken* des Wertpapierprospektes.

Die Finanzdienstleistung bezieht sich nicht auf Finanzinstrumente, deren Preis von Schwankungen auf
dem Finanzmarkt, abhéngig ist.

9.2.3 Laufzeit, vertragliche Kiindigungsbedingungen, Vertragsstrafen

Die Laufzeit der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist fest. Sie beginnt am 16. Juli 2019 und endet
am 31. Dezember 2034. Die tokenbasierten Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Laufzeit nicht
ordentlich gekiindigt. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon
unberuhrt.

Eine Vertragsstrafe ist nicht vorgesehen.
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9.2.4 Gesamtpreis, Preisbestandteile, abgefiihrte Steuern

Der Ausgabepreis der tokenbasierten Schuldverschreibungen ist abhangig vom Zeitpunkt des
Erwerbes. Er &ndert sich wahrend der Angebotsfrist auf der Grundlage des folgenden Zeitplans:

« Vom 16. Juli 2019 bis langstens zum 30. September 2019 betrdgt der Ausgabepreis je
tokenbasierter Schuldverschreibung 70 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,70; die Ausgabe zu
70% des Nennbetrages ist begrenzt auf maximal 1.000.000 tokenbasierte
Schuldverschreibungen; die Minimuminvestition in dieser Phase betrdgt 1.000 Stiick
tokenbasierte Schuldverschreibungen.

 Vom 01. Oktober 2019 oder vom Zeitpunkt der Vollplatzierung der ersten Platzierungsphase
bis langstens zum 30. November 2019 betragt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 90 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 0,90; die Ausgabe zu 90% des
Nennbetrages ist begrenzt auf maximal 2.000.000 tokenbasierte Schuldverschreibung; die
Minimuminvestition in dieser Phase betragt 500 Stick tokenbasierte Schuldverschreibungen.

« Vom 01. Dezember 2019 oder vom Zeitpunkt der Vollplatzierung der zweiten
Platzierungsphase bis zum 02. Juli 2020 betrdgt der Ausgabepreis je tokenbasierter
Schuldverschreibung 100 % ihres Nennbetrages, d.h. EUR 1,00. Die Minimuminvestition in
dieser Phase betragt 100 Stiick tokenbasierte Schuldverschreibungen.

Weitere Preisbestandteile existieren nicht.

Die Zeichnung der Kapitalanlage ist von der Umsatzsteuer befreit. Die Emittentin Gbernimmt nicht die
Zahlung von Steuern fiir den Anleger.

9.2.5 Zusatzlich anfallende Kosten, Steuern, die nicht Giber das Unternehmen
abgefiihrt werden.

Es fallen keine zusétzlichen Kosten an.

9.2.6 Zusatzliche Kosten, die der Verbraucher fiir die Benutzung des
Fernkommunikationsmittels zu tragen hat und vom Unternehmen in Rechnung
gestellt werden

Solche Kosten werden dem Anleger nicht in Rechnung gestellt.

9.2.7 Einzelheiten der Zahlung und Erfillung

Die Einzelheiten zur Einzahlungsart und zu den Zahlungsterminen ergeben sich aus dem
Zeichnungsschein sowie aus dem Abschnitt ,,Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot” des
Prospektes.

9.2.8 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Die Emittentin sowie der Vertrag Uber die Kapitalanlage und die Rechte und Pflichten aus der
Kapitalanlage unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Als Gerichtsstand wird — soweit
dies gesetzlich zulassig ist — der Sitz der Gesellschaft vereinbart. Fiir den Fall, dass der Anleger nach
Vertragsabschluss seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort aus der Bundesrepublik
Deutschland verlegt oder sein Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der
Klageerhebung nicht bekannt ist, wird ebenfalls der Sitz der Gesellschaft als &rtlich zustandiger
Gerichtstand vereinbart. Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist, gelten hinsichtlich
des Gerichtsstandes die gesetzlichen Vorgaben.

9.2.9 Befristung der Informationen

Die Gultigkeit dieser Informationen ist auf zwolf Monate nach Billigung des Prospektes befristet. Die
tokenbasierten Schuldverschreibungen werden ab dem ersten Werktag nach der Verdéffentlichung des
Prospektes, voraussichtlich ab dem 16. Juli 2019, bis zum 02. Juli 2020 zur &ffentlichen Zeichnung
aufgelegt.
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9.2.10 Vertragssprache

Die Kapitalanlage wird nur in deutscher Sprache angeboten und die Kommunikation zwischen der
Emittentin und dem Anleger wird wahrend der Laufzeit der Kapitalanlage in deutscher Sprache erfolgen.

9.2.11 AuBergerichtliche Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrdge Uber Finanzdienstleistungen besteht unbeschadet des Rechts, die Gerichte
anzurufen, die Méglichkeit, eine vom Bundesamt flr Justiz fiir diese Streitigkeiten anerkannte private
Verbraucherschlichtungsstelle oder die bei der Deutschen Bundesbank eingerichtete Schlichtungsstelle
(Deutsche Bundesbank; Schlichtungsstelle, Postfach 111 232, D-60047 Frankfurt/Main; Telefax: 069
2388 1919, Internet: bundesbank.de) anzurufen. In dem genannten Schlichtungsverfahren hat der
Anleger zu versichern, dass er in der Streitigkeit noch kein Gericht, keine Streitschlichtungsstelle und
keine Guitestelle, die die Streitbeilegung betreibt, angerufen und auch keinen auBergerichtlichen
Vergleich abgeschlossen hat.

9.2.12 Bestehen eines Garantiefonds bzw. anderer Entschadigungsregelungen

Es besteht keine Einlagensicherung, kein Garantiefonds und es bestehen keine
Entschadigungsregelungen.

9.2.13 Mitgliedstaat der EU, dessen Recht das Unternehmen unterliegt
Bundesrepublik Deutschland.

9.2.14 Widerrufsbelehrung

Der Anleger kann seine Zeichnungserklarung widerrufen.

Widerrufsbelehrung
Widerrufsrecht

Sie kénnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer
eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf einem dauerhaften
Datentrager, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfullung unserer Informationspflichten
geman Artikel 246b § 2 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist genugt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem
dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:

StartMark GmbH, Heinrichstrasse 155, 40239 Disseldorf
E-Mail: info@startmark.de
Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlick zu gewahren.
Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fiir die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung verpflichtet, wenn
Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen wurden und ausdricklich
zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfihrung der Gegenleistung
beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fuhren, dass Sie die
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfiillen mussen. Ihr
Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdricklichen Wunsch
vollstandig erfullt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgeiibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von
Zahlungen mussen innerhalb von 30 Tagen erflllt werden. Die Frist beginnt fir Sie mit der Absendung
Ihrer Widerrufserklarung, fir uns mit deren Empfang.

Ende der Widerrufsbelehrung
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